WAR WSP
DYN OLN
SKIi+ ICY-

crowdfunding

Warszawa, wrzesien 2014 r.






Spis tresci

B oo TR PPPRPPRPNt 3
L WPIOWAAZENIE ..ccceeiiiiiiiiiiiiiici ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eeeeaeas 5
BraKUJGCE OGNMIWO ... 6
Rodzaje crowdfundingu .........ooooiiiiiiii 7
Technologia crowdfundiNGU...... ..o 9
IR Yo ] Lo T T- S PSRRI 13
Pozyczka, darowizna czy przedsprzedaz? Konstrukcje prawne
wykorzystywane w crowdfundingu ... 14
Podstawowe ryzyka prawne zwigzane z crowdfundingiem............cccccooiiiiiiiiiiiiii 16
Obowigzki projektodawcy w finansowaniu spoteczno$ciowym ................covvvvvviiiiiiiiiiiiiiinnnnn, 19
Ochrona intereséw konsumenta wspierajgcego projekt crowdfundingowy ............ccocovveiii... 21
Ochrona wtasnosci intelektualnej projektu crowdfundingowego .........ccoovveiiiiiiiiiiiiii 23
Prawna pozycja platformy crowdfundingOwej ...........oooviiiiiiiiiiiiii 26
Crowdfunding a regulacje prawa rynkéw kapitatowych ... 30
Crowdfunding a zbidrka publiczna ...........oooiiiii 34
1 oY Fo | USSP 37
Crowdfunding — aspekty podatkowe ... 38
IV, PrZYSZEOSE .ottt e et e e ettt e e e e et e e e e e e e e e e e e b e e e e ara e e eraraaeerraraaeeees 57
Czy crowdfunding doczeka sie regulacji na szczeblu krajowym lub Unii Europeiskiej? ............ 58
Crowdfunding a wirtualne waluty...........cooooiiiii e 60
KONKIUZIE ... 63
T o] 2 2P UPRRRPN 67
Praktyka prawa nowych technologii...........ceievviiiieeiiiiiiei e 69
(@ ) o T Tr-Y 1o PSR 71






Definicje

0 0 N o

11.

12.
13.
14.
15.
16.
17.

18.

19.

20.

21.

22.

EOG - Europejski Obszar Gospodarczy

Kodeks cywilny (k.c.) — ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny
(tekst jednolity: Dz. U. 22014 r., poz. 121)

Kodeks karny skarbowy — ustawa z dnia 10 wrzeénia 1999 r. — Kodeks karny skarbowy
(tekst jednolity Dz. U. 22013 r. nr 186 ze zm.)

Kodeks spétek handlowych (k.s.h.) — ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks
spotek handlowych (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r., poz. 1030)

Kodeks wykroczerh — ustawa z dnia 20 maja 1971 r. — Kodeks wykroczen
(tekst jednolity: Dz. U. 22013 r., poz. 482)

PCC - podatek od czynnosci cywilnoprawnych

PDOF — podatek dochodowy od oséb fizycznych

PDOP — podatek dochodowy od oséb prawnych

Prawo bankowe — ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe
(tekst jednolity: Dz. U. 22012 r., poz. 1376 z pézn. zm.)

.Prawo dewizowe - ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe

(tekst jednolity: Dz. U. 22012 r., poz. 826 z p6zn. zm.)

PSD — Directive 2007/64/EC of The European Parliament and of The Council of 13
November 2007 on payment services in the internal market amending Directives
97/7/EC, 2002/65/EC, 2005/60/EC and 2006/48/EC and repealing Directive
97/5/EC

PSID — podatek od spadkéw i darowizn

TSUE — Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej

UE — Unia Europejska

UGH - wustawa z dnia 19 listopada 2009 r. o grach hazardowych
(Dz. U. 22009 r. nr 201, poz. 1540 z p6zn. zm.)

UPCC — ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(tekst jednolity: Dz. U. 22010 r. nr 101, poz. 649 ze zm.)

UPDOF — ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych
(tekst jednolity: Dz. U. 22012 r., poz. 361 z p6zn. zm.)

UPDOP - ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych (tekst jednolity: Dz. U. 22011 r. nr 74, poz. 397 z p6zn. zm.)

UPSID — ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn
(tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r. nr 93, poz. 768 ze zm.)
ustawa o funduszach inwestycyjnych — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach

inwestycyjnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r., poz. 157)

ustawa o kredycie — ustawa z dnia 12 maja 2011 r. o kredycie konsumenckim
(Dz. U. 22011 r. nr 126, poz. 715 z p6dzn. zm.)

ustawa o obrocie instrumentami finansowymi — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r., poz. 94 z pdzn.

zm.)



23. ustawa o ochronie praw konsumentéw — ustawa z dnia 2 marca 2000 r. o ochronie
niektérych praw konsumentéw oraz o odpowiedzialnosci za szkode wyrzqdzong przez
produkt niebezpieczny (tekst jednolity: Dz. U. z 2012 r., poz. 1225)

24. ustawa o ofercie publicznej — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r., poz. 1382)

25.ustawa o podatku zryczattowanym - ustawa z dnia 20 listopada 1998 r.
o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw osigganych przez
osoby fizyczne (Dz. U. z 1998 r., nr 144, poz. 930 ze zm.)

26. ustawa o pozytku publicznym — ustawa z dnia 24 kwietnia 2003 r. o dziatalnosci
pozytku publicznego i o wolontariacie (tekst jednolity: Dz. U. z 2010 r. nr 234,
poz. 1536 ze zm.).

27.ustawa o prawach konsumenta — ustawa z dnia 30 maja 2014 r. o prawach
konsumenta (Dz. U. z 2014 r., poz. 827)

28. ustawa o przeciwdziataniu nieuczciwym prakiykom — ustawa z dnia 23 sierpnia 2007
r. o przeciwdziataniu nieuczciwym praktykom rynkowym (Dz. U. z 2007 r. nr 171,
poz. 1206)

29. ustawa o przeciwdziataniu praniu pieniedzy — ustawa z dnia 16 listopada 2000 r.
o) przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu
(tekst jednolity: Dz. U. 22014 r., poz. 455)

30. ustawa o sprzedazy konsumenckiej — ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. o szczegélnych
warunkach  sprzedazy konsumenckiej oraz o zmianie Kodeksu cywilnego
(Dz. U. 22002 r. nr 141, poz. 1176)

31.ustawa o swobodzie dziatalnosci gospodarczej — ustawa z dnia 2 lipca 2004 r.
o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r., poz. 672)

32. ustawa o ustugach elektronicznych — ustawa z dnia 18 lipca 2002 r. o $wiadczeniu
ustug drogq elektroniczng (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r., poz. 1422)

33.ustawa o VAT — ustawa z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towardéw i ustug
(tekst jednolity: Dz. U. 22011 r. nr 177, poz. 1054 z pézn. zm.)

34.ustawa o zbiérkach publicznych — ustawa z dnia 14 marca 2014 r. o zasadach
prowadzenia zbiérek publicznych (Dz. U. z 2014 r. nr 498)

35.UUP - ustawa z dnia 19 sierpnia 2011 r. o wustugach ptaticzych
(Dz. U. 22011 r. nr 199, poz. 1175 z p6zn. zm.)

36. VAT - podatek od towaréw i ustug.
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Brakujqce ogniwo

Finansowanie spoteczno$ciowe ma rézne
oblicza. Wsparcie tq drogg ofrzymuijq
organizacje charytatywne, podréznicy,
sporfowcy, naukowcy i wynalozcy oraz
autorzy tak prozaicznych pomystéw jak
zrobienie satatki ziemniaczanej, na ktéry to
projekt wptacono... ponad 55 tysiecy
dolaréw. Bardzo czesto jednak crowdfunding
jest podstawowym zrédtem finansowania dla
innowacyjnych pomystéw, ktére na dtuzszg
mete  mogg by¢ motorem  rozwoju
gospodarczego i pozytywnych  zmian

spotecznych.

Z tej perspektywy rola  finansowania
spoteczno$ciowego jest  trudna do
przecenienia. Petni ono funkcje brakujgcego
ogniwa w tancuchu finansowania
gospodarki, zapewniajgc doptyw kapitatu
tam, gdzie z uwagi na duze ryzyko nie
docierajq  bardziej  tradycyine  formy
finansowania. Dzieki niemu ro$nie
prawdopodobienstwo,  ze  twércy  wielu
innowacyjnych pomystéw doprowadzq do

komercjalizacji swojej inwencji i wiedzy.

Potencjat crowdfundingu we wspotczesnych
gospodarkach  jest  olbrzymi.  Zgodnie
z danymi Komisji Europejskiej w 2012 r.
dzieki crowdfundingowi zrealizowano ok. pét
miliona projektéw. Zgodnie z szacunkami
w 2013 r. wartoé¢ uzyskanego w ten sposéb
finansowania osiggneta blisko miliard euro.
Rowniez w Polsce pojawiajg sie platformy
crowdfundingowe i cieszq sie rosnqgcym
zainteresowaniem internautéw.  Sg  tez
pierwsze spektakularne sukcesy kampanii
crowdfundingowych. Przyktadem moze by¢

nagrodzony na wielu festiwalach kameralny
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Krzysztof Wojdyto, Jacek Czarnecki

film dokumentalny ,Joanna” Anety Kopacz,
ktory dzieki platformie  wspieramkulture.pl
oraz  mailingowi materiatéw  zgromadzit
w ciggu niespetna trzech tygodni prawie 40
tys. zt od 442 oséb. Podobnie wyjazd na
olimpiade Zbigniewa Brodki —  zlotego
medalisty z Soczi — byt w duzej mierze
mozliwy dzieki przeprowadzonej z sukcesem

kampanii crowdfundingowe;.

Czy podstawowa idea crowdfundingu jest
nowa? W duzej mierze nie, czego dowodzqg
chociazby  przepisy poprzedniej  ustawy
o zbiérkach publicznych pochodzqce z 1933
r. Finansowanie spoteczno$ciowe w dobie
internetu to jednak co$ znacznie wiecej niz
tradycyjne zbiérki publiczne. Bez globalnej
sieci niemozliwy bytby efekt skali, ktéremu
crowdfunding  zawdziecza swéj  rosnqcy
sukces. Technologia internetu wyniosta te
idee na zupetnie inny poziom, podobnie jak
wiele znanych juz wczedniej zjawisk. Tak jak
Netflix to co§ wiecej niz wypozyczalnia
filmow, YouTube wiecej niz ulepszona
telewizia, a Uber wiecej niz korporacja
takséwkarska, crowdfunding, pomimo
swojego podobienstwa do  tradycyjnych
zbiorek, otwiera catkiem nowe mozliwosci

pozyskiwania $rodkéw.

Juz w tej chwili istnieje bardzo wiele réznych
modeli crowdfundingu. Cze$¢ prostszych
modeli  przypomina  tradycyine  zbidrki
publiczne, ktore jednak, dzieki internetowi,
odbywajq sie na nieporéwnywalnie wiekszg
i bardziej globalng skale. Istniejq jednak
rébwniez znacznie bardziej zaawansowane
struktury crowdfundingu bazujgce na modelu

finansowania udziatowego lub dtuznego,



ktére skutkujg nawigzaniem ztozonych relagji

prawnych pomiedzy beneficjentem

a finansujgcymi.

Finansowanie spofeczno$ciowe w internecie
nie jest w polskim prawie przedmiotem
specjalnych  regulacji. Istniejq  wprawdzie
przepisy
dotyczqce zbiérek publicznych, ale ich

niedawno unowocze$nione
praktyczne zastosowanie do nowych form
crowdfundingu  jest niewielkie.  Nalezy
zatozy¢, ze podobnie jok wiekszo$¢ nowych
zjawisk spotecznych crowdfunding réwniez
doczeka sie predzej lub pozniej swoich
regulacji. Celem naszej publikacji jest
zidentyfikowanie najwazniejszych zagadnien
prawnych, do ktérych powinien w takim

przypadku odnies¢ sie ustawodawca.

W' naszym raporcie staramy sie poddac
analizie prawnej i podatkowe| zjawisko
crowdfundingu z punktu widzenia wszystkich
zainteresowanych podmiotéw: finansujqeych,
beneficientéw (projektodawcow) oraz
platform crowdfundingowych. Staramy sie
sugerowa¢ zmiany w prawie, ktére mogtyby
sie przyczyni¢c do petnego wykorzystania

pozytywnego potencjatu crowdfundingu.
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Ograniczamy sie do przedstawienia aspektéw
prawnych zwigzanych z crowdfundingiem
w kontekécie prawa polskiego. Zdajemy
sobie jednoczesnie sprawe, ze taka
perspektywa moze okaza¢ sie
niewystarczajgca. Liczne platformy
crowdfundingowe obejmujq swoim zasiegiem
wiele jurysdykcji. W przypadku  takich
platform do uzyskania petnego obrazu
uwarunkowann  prawnych  crowdfundingu
niezbedna bedzie zatem réwniez analiza
innych systemoéw prawnych. Debata na temat
wprowadzenia regulacji na poziomie unijnym

trwa, ale jest na dosy¢ wczesnym etapie.

Raport zostat przygotowany w  oparciu
o przepisy polskiego prawa obowiqzujgce

w dniu 8 wrzesnia 2014 r.

Chcemy  podkreslic, ze  przedstawione
w niniejszym dokumencie poglgdy oraz tezy
sq prywatnymi poglgdami autoréw i nie
mogq by¢ traktowane jako opinia prawna ani

jakakolwiek inna  formalna  wypowiedz

kancelarii Wardynski i Wspaélnicy.

Rodzaje crowdfundingu

Liczba  definicji  pojecia ,crowdfunding”
doréwnuje zapewne lawinowo rosnqce] —
w Polsce i na $wiecie — ilosci platform
crowdfundingowych. Pomimo ze
z prawniczego punktu widzenia odpowiednie
zdefiniowanie danego zjawiska jest podstawg
przypadku

skutecznej regulacji, W

crowdfundingu na obecnym stadium jego

Jacek Czarnecki

rozwoju nie ma potrzeby konstruowania
szczegolnie  skomplikowanych,  $cistych
definicji. Przy tak dynamicznie rozwijajgcym
sie zjawisku bytoby to niepraktyczne, a by¢
moze nawet szkodliwe. Wystarczy ograniczy¢
sie  do  kilku

crowdfundingu, wspdlnych dla réznych jego

podstawowych ~ cech

odmian:
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o Uczestnicy: mozliwa jest sytuacja, w ktérej
crowdfunding ogranicza sie dwustronne;
relacji finansujqcy — beneficjent. Znacznie
cze$ciej mamy jednak do czynienia
z wystepowaniem podmiotu trzeciego —
platformy crowdfundingowej, bedqcego
posrednikiem  pomiedzy  finansujgcym
i beneficjentem.

e Spotecznoé¢ (ttum, crowd): finansujgcych
jest dwodch lub wiecej i nalezqg do

bardziej

okreslonej, mniej lub

sformalizowanej [ zorganizowanej
spotecznodci.

e Przedmiot: przedmiotem crowdfundingu
jest  finansowanie okres$lonego  celu,
bezposrednio lub za posrednictwem
platformy crowdfundingowej. Cel moze
by¢ rézny (inwestycyjny, charytatywny,
realizacja okre$lonego projektu).

e Wazajemno$é: pojmowana bardzo luzno —
moze mie¢ posta¢ $wiadczenia zwrotnego
beneficienta na rzecz finansujgcego
o wymiernej wartoéci materialnej lub by¢
np. satysfakcjq finansujgcego z tytutu

wsparcia interesujgcego projektu.

O crowdfundingu mozna takze powiedzie¢
(przynajmniej na tym etapie jego rozwoju), ze
ma charakter finansowania alternatywnego
wobec  innych,  bardziej  tradycyjnych
instrumentéw dostepnych na rynku, takich jak
pozyczki, kredyty, obligacje, oferty publiczne

itd.

Wymienione powyzej ogdlne cechy zjawiska
crowdfundingu wyznaczajg ramy, w ktérych
moze zmiesci¢ sie wiele roznych dziatan.
Doswiadczenie i prakiyka potwierdzajg to
spostrzezenie, poniewaz crowdfunding nie
jest  zjawiskiem jednolitym. Dla potrzeb
niniejszego raportu przyjelismy rozréznienie
rodzajéw crowdfundingu ujete w ponizszej
tabeli. Nalezy pamietaé, ze ma ono charakter
pomocniczy. Nie ma réwniez jednego,
zdefiniowanego  kryterium  rozrézniajgcego,
chociaz kierowaliémy sie przede wszystkim
wyréznieniem danych typéw crowdfundingu
implikacje

ze  wzgledu na prawne

i podatkowe, ktére mogq sie z nimi wigzad.

Nazwa

Opis i implikacje prawne

Crowdfunding
dotacyjny

Crowdfunding dotacyjny zaktada dokonywanie wptat przez finansujgcych
na okreslony cel, przy czym nie jest to zwiqgzane z jakimkolwiek

$wiadczeniem wzajemnym projektodawcy.

Crowdfunding oparty
na nagrodach

W crowdfundingu opartym na nagrodach finansujgcy otrzymujq
okreslony rodzaj gratyfikacji, bedqcy $wiadczeniem wzajemnym za wptate
okreslonej kwoty pienieznej. Jest to model, w ktérym najczesciej dziatajg
polskie platformy crowdfundingowe. Jednoczesnie w tym typie
crowdfundingu nie zawsze wystepuje ekonomiczna ekwiwalentnos¢
$wiadczen stron (finansujgcy ofrzymuje czesto ,nagrode” o mniejszej

wartosci pienieznej niz $wiadczenie otrzymywane przez beneficjenta).
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. W tym modelu finansujqcy dostarczajq $rodki na stworzenie danego
Crowdfunding oparty o , _ . _ . ,
. produktu, ktéry po jakim$ czasie (moze to by¢ nawet wiele miesiecy) jest
na przedsprzedazy . -
im dostarczany przez beneficjenta.

. W crowdfundingu udziatowym nastepuje inwestycja finansujgcych w
Crowdfunding o . . . o o
. przedsiewziecie beneficjenta. Finansujgcy ofrzymujq jednostki udziatowe
udziatowy . ) o
w kapitale zaktadowym spétki beneficjenta.

. Swiadczenie finansujgeych na rzecz beneficienta ma charakter zwrotny, 1.
Crowdfunding o ' ) ) )
dhos beneficient zobowigzany jest do zwrotu $rodkéw przekazanych przez
uzn
i finansujgcych.

Tab. Rodzaje crowdfundingu (Zrédfo.: opracowanie wilasne)

Technologia crowdfundingu

Piotr Rutkowski

Powstanie  crowdfundingu  wpisuje  sie Spoteczny potencjat rozwojowy
w  logike historii infernetu,  kolejno Od jakiego$ czasu internet przejawia site

pojawiaiqcych sie ustug i aplikacji, bez swego potencjatu spotecznego, pozwalajgc

ktorych wiekszos¢ uzytkownikéw nie wyobraza mobilizowa¢ ludzi do wspélnego dziatania

uz  sobie zycia, pracy, zabawy lub zaréwno w sprawach waznych, jak i btahych.

odpoczynku. Upowszechniaiqce S Skoro wsparcie uzyskujq nawet najbardziej

w kolejnych fazach rozwojowych internetu tak . :
absurdalne spontaniczne akcje

uzyteczne na co dzien narzedzia jak stron -~ - o
Y < ! y spotecznoéciowe, takie jak przyjécie na plac

www, poczta elektroniczna czy wyszukiwarki . . .
thumu przebierancow i wspdélne odegranie

niekoniecznie pojawiaty sig jako  projekty umowionego  scenariusza flash  moba, to
’

komercyine. Wiele z nich opracowano . o : .
czemu nie uméwi¢ sie na sfinansowanie

z osobiste] potrzeby twércéw  chegeych czyiegos fainego pomystu?

sprawi¢, by internet lepiej dziatat. Globalna

dominacja rynkowa i finansowa takich Fundament  dla  innowacyinosci  tworzq

gigantéw jak Google, Facebook czy Apple technologie  informacyjne i internet,

wbrew pozorom tylko potwierdza te teze, bo zapewniajqc fatwg komunikacjg oraz dostep

oodobnie jak wiele innych w sekiorze do informacji i réznorodnych  ustug.

technologii informacyjnych firmy te startowaty Niezwykle istotnym impulsem  rozwojowym

iako przedsiewziecia bez zaplecza, bazuigce stata  sie  mobilno$¢ zaoferowana przez

na autorskim pomysle o trudnym do pojecia operatoréw  radiokomunikacyjnych  sieci

dla postronnych modelu biznesowym. komorkowych. Upowszechnienie smartfonéw,

tabletéw, a niedtugo zapewne smartwatchow
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i coraz liczniejszych urzqdzen komunikujgcych
sie bez udziatu cztowieka sprawia, ze internet
jest wszechobecnie uzyteczny prawie wszedzie
tam, gdzie mieszkajg lub pracujq ludzie.
Mobilny internet pozwala na rozwéj nowych
koncepcji systeméw ptatnosci elektroniczne;.
Nic za$ dziwnego, ze powstanie narzedzi
mikroptatno$ci  pocigga za sobg nowe
pomysty na ,mikroinwestowanie”,
,mikrofinansowanie”, czyli réwniez
podejmowanie decyzji o crowdfundingu pod
wptywem impulsu, przy okazji, gdzie§ pod
drodze, w sposéb wtasciwy dla korzystania

z aplikacji smartfona.

Tak  czy inaczej, systemowqg cechq
crowdfundingu w odréznieniu  od innych
sposobéw pozyskiwania $rodkéw finansowych
ze zbiérek publicznych jest wykorzystanie
internetu.  O$rodkami  komunikacji bywajg
najczesciej specjalne platformy, oferujgce
mikroptatnosci,

prezentacie  pomystow,

monitorowanie postepéw prac, przyktady

zrealizowanych  przedsiewzie¢,  poradniki
prawne lub  biznesowe. Internet  jest
podstawowq ptaszczyzng komunikacji

z ,mikroinwestorami” z  wykorzystaniem
Facebooka, Twittera lub tradycyjnej poczty

elektroniczne;.
Czas dla geekéw

Rozwéj technologiczny sprzyja kreatywnosci,
w tym konstruowaniu prototypéw nowych

urzqdzen poza wielkimi zaktadami
przemystowymi, warsztatami i laboratoriami
wyposazonymi ~ w  drogqg infrastrukture
badawczg i skomplikowane instrumenty

pomiarowe. Niewyobrazalnie tatwiej niz
kiedy§ o precyzyine narzedzia, podzespoty,
oprogramowanie pozwalajgce projektowad
i dokonywa¢ ztozonych  obliczen. Na
wyciggniecie reki w sklepach internetowych
sq potprodukty, ktdrych wytwércow potrafili
kiedy$ znalez¢ tylko doswiadczeni specjalisci
10

od  zaopatrzenia.  Sprzet  fotograficzny
nominalnie  klasyfikowany jako  masowy
pozwala nakreci¢ w miare profesjonalny film.
Wystarczy wena twércza i umiejetnosc
pisania, by zatozy¢ bloga lub ztozy¢
i opublikowa¢ wilasng ksigzke w formie e-
booka lub w wersji drukowanej. Pojawienie
sie drukarek 3D pozwala przezwyciezy¢ wiele
niepokonywalnych  kiedy§ w  warunkach
amatorskich barier zwigzanych
z profesjonalng obrobkg materiatowq.

Internet jest peten porad i drobnych
pomystéw na ulepszenie zycia. Wytowienie
rzeczy warto$ciowych z nieuniknionej powodzi
$mieci wymaga stosunkowo niewielkiej
wprawy. Swiat nie stat sie wprawdzie ani
troche lepszy, a ludzie nie sg generalnie
mqdrzejsi, ale wiele rzeczy robi sie tatwiej.
Bycie geekiem, ktéry szlifuje  drobne
umiejetnosci zyciowe do poziomu

mistrzowskiego, stato sie modne.
Satysfakcja finansowania rozwoju

Z badan czotowe] amerykanskiej kuzni
inzynierskich talentéw Massachusetts Institute
of Technology wynika, ze wigkszo$¢
wynalazkéw  finansowanych  w  ostatnich
latach na zasadzie crowdfundingu powstaje
z osobistych potrzeb, pragnien lub checi
sprawdzenia  wykonalnoéci  obmyslanego
pomystu. Perspektywa komercjalizacji  jest
dodatkowg nagrodg, kolejnym  krokiem.
Dlatego wéréd sfinansowanych
crowdfundingiem produktow tak duzo jest
zabawek lub narzedzi powstatych wyraznie

z czyste| pasji tworzenia czego$ nowego.

Podejmujgcy decyzje o dofinansowaniu
czyjego$ pomystu przewaznie chcieliby mie¢
co$ w zamian, choéby symbolicznie, np.
t-shit  lub  bilet do kina. Charakter
wybieranych

projektéw  pokazuje,  ze

ofiarodawcom czesto wystarczy cieszy¢ sie



radodciq twércy. Cheg widzie¢ postep, sq
ciekawi, jok to sie skonczy, lub chcq sie
nauczy¢ od twércy czego$§ nowego.
Motywacje oséb  finansujgcych  projekty
bywajq réwniez bardziej ztozone. Wsparcie
uzyskujg  pomysty,  ktére  kojarzq  sie

z wolnoscig, tamaniem stereotypéw, barier.

VA analizy amerykanskiego rynku
crowdfundingu  wynika, ze ludzie wolg
wspiera¢ pomysty indywidualnych tworcédw,
wynalozcow  lub matych  niezaleznych
zespotéw. Koncepcje, za ktérymi mogq sie
kry¢ interesy firm czy instytutéw naukowych,
lub teoretycznie nosne idee, takie jak
ekologia czy oszczedno$é¢ energii, w praktyce
okazujg  sie  mniej atrakcyjne  dla
mikroinwestoréw. Panuje bowiem dosy¢
powszechne przekonanie, ze kryjq sie za nimi
interesy, ktérych zwykly cztowiek do korca nie
zrozumie. Ponadto uwaza sie, ze komercyjne
projekty powinny byé¢ finansowane przez
banki, a projekty wazne spotecznie sqg
przeciez wspierane instytucjonalnie ze zrédet
publicznych, przez komercyjnych sponsoréw

lub fundacije.

Juz na wczesne|, ,przedregulacyjne|” fazie
rozwoju crowdfundingu wida¢ zatem, ze to
nowe narzedzie do finansowania projektow
rozwojowych ma spory potencjat. Jest ono
W stanie skonsumowat¢ wolne,
nieinwestowane  nigdzie  indzie]  $rodki
indywidualnych  obywateli.  Ludzie widzg
w  crowdfundingu  nowy sposéb  na
zaangazowanie w postep i nie chcqg go

miesza¢ z innymi sposobami inwestowania.
Potrzeba uregulowari2

Crowdfunding dziata dobrze tam, gdzie inne
modele finansowania zawiodty nie tylko ze
wzgledu na konserwatywne zasady aktywizagiji
instrumentéw  finansowych  przez  banki,

fundusze inwestycyjne, publiczne instytucje
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finansujgce czy nawet tzw. aniotéw biznesu,
ktérzy pomagajg obiecujgcym  startupom.
Wsparcie w formie crowdfundingu mogq
zyskiwa¢  przedsiewziecia, ktére ignoruje
przemyst. Na przyktad przemyst filmowy lub
gier wideo skupia sie prawie wylgcznie na
najbardziej dochodowych blockbusterach.
Mata produkcja niezalezna moze zyska¢
wsparcie mikroinwestoréw gotowych ponieé¢
ryzyko, jezeli wiedzq, ze atrakcyjnos¢
przedsiewziecia zostata zweryfikowana przez
zainteresowanie wielu podobnie myslgcych.
Sfinansowanie wytworzenia prototypu
wynalazku lub  wdrozenia jego produkciji
moze zaleze¢ od atrakcyjnosci i przejrzystosci

prezentacji, a nie od oceny analitykow.

Zaangazowanie inwestoréw kierujgcych sie
przynajmniej cze$ciowo opisanymi  wyzej
emocjami  wymaga czego$ innego niz
uruchomienie  tradycyjnych, sprawdzonych
sposobéw finansowania pozyczkq, kredytem
czy emisjqg papierow wartosciowych. Dlatego
nieuchronne préby uregulowania
przedsiewzie¢  inwestycyjnych ~ w  formie
crowdfundingu  muszg  byé  ostrozne.
Potwierdza to coroczny raport na temat
amerykanskiej przedsiebiorczoéci wydawany
przez Fundacje Kauffmana, komentujgcy
przyjelg w2011 roku ustawe JOBS
regulujgcq finansowanie startupdéw w ofercie
publicznej, w tym w formie crowdfundingu.
Podkresla sie w nim konieczno$¢ zachowania
ostrozno$ci  w  stosowaniu regulacji, by
przewazaty efekty rynkowe, a nie skuteczno$é¢

systemu nadzoru.

W zwigzku z tym nietatwe wyzwanie stoi przed
Unig Europeijskg, ktéra prébuije
harmonizowa¢  uregulowania  wspdlnego
rynku. W trwajgcej od kilku lat debacie
europejskiej na  temat  crowdfundingu
dominuje, jok sie wydaje, ogdlny kontekst

wspoélnotowych  wyzwan  gospodarczych,
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okreslonych znajdujgcq sie juz na potmetku
strategiq Europa 2020, a przede wszystkim
iej flagowq inicjatywq, czyli Europejskq
Agendg Cyfrowg. Méwi sie o wykorzystaniu
potencjatu spotecznoéciowego internetu dla
pobudzenia innowacyjnosci,
przedsiebiorczodci i konkurencyjnosci.
Crowdfunding ma da¢ dodatkowy bodziec
dla europeijskiego sektora MSP
i wchodzgcych na rynek pracy mtodych ludzi
tworzqcych startupy. Taki kontekst debaty
sprawia, ze staje sie ona bardzo powazna, co
nie zawsze licuje z tematami, ktére napedzajq

rynek crowdfundingu na  $wiecie. Gdyby
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uwzglednia¢ rynkowe do$wiadczenia
amerykanskie i dotychczasowe europeiskie,
nalezatoby promowa¢ podejscie liberalne,
ale niedostatek uregulowan moze utrudniac¢
pokonywanie istniejgcych barier rynkowych
pomiedzy poszczegdlnymi panstwami
cztonkowskimi i zmniejsza¢  optacalnos¢
przedsiewzie¢. Niezbedne jest wypracowanie
ztotego  $rodka, co tradycyjnie nie bedzie

prostym zadaniem.
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Pozyczka, darowizna czy
przedsprzedaz?¢ Konstrukcije
prawne wykorzystywane

w crowdfundingu

Crowdfunding jest innowacyjnym zjawiskiem
gospodarczym, ktéremu nie  towarzyszy
obecnie kompleksowa regulacja prawna. W
sferze cywilnoprawnej podmioty uczestniczqgce
w crowdfundingu (projektodawcy, platformy
oraz wspierajqcy) korzystajg zatem  ze
swobody umoéw (art. 353" k.c.). Stosunki
prawne w ramach crowdfundingu oparte sq
najcze$ciej na najbardziej popularnych
umowach  nazwanych,  modyfikowanych
i dostosowywanych do konkretnych modeli
crowdfundingu. Rozrézni¢ przy tym nalezy
stosunki  prawne  powstajgce  pomiedzy
finansujgcymi i beneficientami oraz stosunki
powstajgce pomiedzy operatorem platformy
oraz, odpowiednio, beneficientami

i finansujgcymi.

Ponize] wskazujemy oraz krétko opisujemy
najpopularniejsze konstrukcje prawne
wykorzystywane w zakresie relacji prawnych
finansujgcymi

powstajgcych pomiedzy

i beneficientami.
!. Darowizna

Model oparty na umowie darowizny
odpowiada  szczegdélnie  crowdfundingowi
spotykanemu

dotacyjnemu,  najczesciej
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w crowdfundingu charytatywnym
(np. siepomaga.pl). Nalezy zatozy¢, ze
w przypadku braku szczegétowych ustalen
w modelu tym pomiedzy finansujgcym
a beneficjentem najczescie] bedzie
dochodzito do zawarcia umowy darowizny
w rozumieniu Kodeksu cywilnego. Wbrew
powszechnemu wyobrazeniu stosunek prawny
darowizny nie wygasa po dokonaniu przez
darczynce wptaty na rzecz obdarowanego.
Przyktadowo ~w  sytuacjach  okreélonych
w Kodeksie cywilnym darowizna moze zosta¢
odwotana, a obdarowany moze by¢
zobowigzany do  zwrotu  otrzymanego
$wiadczenia.  Jakkolwiek ~ w  przypadku
crowdfundingu sytuacje takie bedq zapewne
nalezaty do rzadkosci, warto aby beneficjenci
korzystajgcy ze $wiadczen  w  ramach
crowdfundingu dotacyjnego mieli
$wiadomo$¢, ze polskie prawo przewiduje

takie sytuacje.
2. Sprzedaz i umowy podobne

Umowa sprzedazy oraz umowy zblizone
(zmodyfikowane umowy sprzedazy lub umowy
nienazwane, ale wykazujgce silne

podobienstwo do sprzedazy) to w tej chwili



chyba najczesciej wykorzystywane konstrukcije
prawne w crowdfundingu.  Swiadczeniu
pienieznemu  wspierajgcego  odpowiada
$wiadczenie wzajemne projektodawcy, ktore
polega czy to na dostarczeniu okre$lonego
produktu w przysztosci (tzw. przedsprzedaz),
czy tez na zapewnieniu okre$lonej nagrody
wspierajgcemu  (podkresla sie  przy tym

wzajemny charakter umowy).

Wzajemno$¢ $wiadczen pozwala operatorom
platform  crowdfundingowych zatozy¢, ze
mamy w tym przypadku do czynienia
z umowq sprzedazy. W wielu przypadkach
jest to wniosek, ktéry zapewne da sie
formalnie obroni¢ (szczegélnie w modelach
opartych  na przedsprzedazy). Intuicyjnie
jednak mamy wrazenie, ze przekazanie
$rodkéw pienieznych w ramach
crowdfundingu nie jest zwyklq zaptatg ceny
w ramach umowy sprzedazy. Dlatego tez
najczesciej bedziemy mieli zapewne do
czynienia z umowgq nienazwang, ktéra ma
wiele cech wspélnych z umowq sprzedazy, nie
jest z nig jednak w petni tozsama. Podobnie
jak w przypadku innych rodzajéw stosunkéw
prawnych w ramach crowdfundingu relacjom
finansujgcym

prawnym pomiedzy

a beneficjentem towarzyszy pewna
niedookre$lono$¢, ktéra w  okreélonych
sytuacjach moze by¢  niekorzystna.
W przypadku modeli opartych na umowie
sprzedozy nie ma bowiem jasnosci, czy i w
jakim stopniu beneficient odpowiada za wady
wzajemnego $wiadczenia  przekazywanego
finansujgcemu, w jakim stopniu odpowiada
za zgodno$¢ wykorzystania  pozyskanych
$rodkéw z przeznaczeniem deklarowanym

podczas zbierania funduszy itd.
3. Pozyczka

Umowa pozyczki to standardowy instrument
crowdfundingu dtuznego. W tym kontekscie

nalezy  ustalic, czy umowy zawierane
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w ramach platformy  crowdfundingowej
powinny by¢ traktowane jako umowy kredytu
konsumenckiego w  rozumieniu  ustawy
o kredycie. W tym przypadku takze kluczowy
jest  okreslony  model  crowdfundingu
dtuznego. Ustawa o kredycie odnosi sie
jedynie do umoéw pozyczek, w ktérych
kredytodawcg jest przedsiebiorca
w rozumieniu Kodeksu cywilnego. Nalezy
zatozy¢, ze w przypadku wiekszosci modeli,
pozyczki

w  ktérych zawierane  sq

bezposrednio pomiedzy finansujgcym
a beneficientem, nie bedziemy mieli do
czynienia  z  przedsiebiorcq  po  stronie
finansujqcego.  Dotychczasowa  praktyka
pokazuje, ze w wiekszodci przypadkéw sqg to
konsumenci. W takim przypadku umowa
pozyczki zawierana pomiedzy finansujgcym
a beneficientem nie bedzie kwalifikowana
jako  umowa  kredytu  konsumenckiego
w rozumieniu ustawy o kredycie. Bedg mogty
mie¢ do niej natomiast zastosowanie przepisy
o umowie pozyczki zawarte w Kodeksie

cywilnym.

Oczywiscie nie  mozna  wykluczy¢, ze
w konkretnych przypadkach finansujgcymi
bedq przedsigbiorcy (mogg to byé réwniez
konsumenci, ktérzy z udzielania pozyczek za
pomocq platform crowdfundingowych
uczynili sobie state zrédto dochodu). W takim
przypadku umowa pozyczki zawierana za
pomocq platformy crowdfundingowe;
musiataby  spetnia¢  wymogi  ustawy
o  kredycie. W

zaktadajgcego

przypadku  modelu
udzielanie pozyczek
bezposrednio przez operatora platformy
crowdfundingowej, z uwagi na profesjonalny
charakter  prowadzonej  przez  niego
dziatalnosci, nalezy przyjq¢, ze pozyczki takie

podlegatyby ustawie o kredycie.

Kwalifikacja okre$lonych uméw pozyczek jako

umow kredytu konsumenckiego w rozumieniu
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ustawy o kredycie niesie ze sobgq istotne
skutki,  szczegdlnie  dla  udzielajgcego
pozyczki. Umowa pozyczki musi mie¢ w takim
przypadku okreslong forme oraz zawiera¢
okreslone, obligatoryjne elementy.
Finansujgcy  musi  liczy¢  sie  rowniez
z zagwarantowanym konsumentowi prawem
do odstgpienia od umowy pozyczki w ciggu
14 dni od jej zawarcia. Jednocze$nie
finansujgcy  zawierajgcy umowe  pozyczki
z naruszeniem wymogow zawartych w ustawie
o kredycie naroza sie na tfzw. sankcje
darmowego kredytu przewidziang w art. 46
ustawy o kredycie. Sankcja ta moze
skutkowa¢ tym, ze finansujgcy utraci prawo
do domagania sie od  beneficienta
jakichkolwiek odsetek z tytutu udzielonej

pozyczki.
4. Nabycie vdziatéw/akcji

Nabycie jednostek udziatowych wykorzystuje
siec w modelu crowdfundingu udziatowego.
Wiecej na ten temat w tekécie ,Crowdfunding
a regulacje rynkéw kapitatowych” (str. 30).

5. Konstrukcje niestandardowe

Poniewaz stosunki prawne w ramach
crowdfundingu nie sq uregulowane wprost
przez przepisy, nie mozna z goéry wykluczy¢
réwniez powstania  mniej standardowych
interpretacji. Przyktadowo w wielu modelach
crowdfundingu  (szczegdlnie  udziatowego)
mozna probowa¢ doszukiwaé sie elementéw
spotki - cywilnej.  Pomystodawca  oraz
finansujgcy dgzq bowiem poniekqd do

osiggniecia wspdlnego celu gospodarczego.

Z kolei niektére modele crowdfundingu
opartego na nagrodach mogqg sugerowa¢, ze
mamy do czynienia z loterig, co ma swojg
okreslone  konsekwencie  na  gruncie
administracyjnoprawnym oraz podatkowym.
Wiecej na ten temat w tekécie ,Crowdfunding

— aspekty podatkowe” (str. 30)

Podstawowe ryzyka prawne
zwiqzane z crowdfundingiem

Przygotowanie ewentualnych regulacji

prawnych dotyczqcych crowdfundingu

powinno zostac poprzedzone
zidentyfikowaniem  podstawowych — ryzyk
prawnych, ktére niesie ze sobg finansowanie
spotecznoéciowe. Pozwoli to wypracowaé
regulacie, ktére bedg odpowiada¢ na
potrzeby

rzeczywiste zwiqzane

z crowdfundingiem. Ponizej przedstawiamy
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przyktadowe ryzyka zwigzane

z crowdfundingiem.
Ryzyka systemowe
Pranie pieniedzy

Niestety dotychczasowe do$wiadczenie walki
z procederem prania pieniedzy pokazuje, ze
nawet najszlachetniejsze inicjatywy (w tym
fundacji i

dziatalnos¢ organizagiji



charytatywnych) mogq by¢ wykorzystywane
przez przestepcow w celu prania pieniedzy.
Mozna sobie wyobrazi¢, ze réowniez platformy
crowdfundingowe mogg by¢ z powodzeniem

wykorzystane do tego celu.

Patrzqc z perspektywy systemowej, nalezatoby
zapewne opowiedzie¢ sie za objeciem
operatoréw  platform  crowdfundingowych
rezimem ustawy o przeciwdziataniu praniu
dotyczqeych

pieniedzy. Idea  regulacji

przeciwdziatania praniu pieniedzy polega na

stworzeniu  szczelnego  systemu,  ktéry
zasadniczo uniemozliwi anonimowe
dokonywanie rozliczen pienieznych.

Crowdfunding jest w duzej mierze wyrwg
w tym systemie, ktéra wraz z jego
dynamicznym  rozwojem moze stwarzad
realne  zagrozenie dla  bezpieczenstwa
systemu finansowego. Oczywiécie objecie
operatoréw  platform  crowdfundingowych
rezimem ustawy o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy wigzatoby sie dla  nich ze
znaczgcymi utrudnieniami. Niezbedne statoby
sie bowiem identyfikowanie oraz weryfikacja
tozsamosci  zaréwno beneficientéw, jak i
finansujgcych. Operator musiatby réwniez
wprowadzi¢ wewnetrzne mechanizmy
umozliwiajgce monitorowanie dokonywanych

transakgji.
Ryzyka po stronie uzytkownikéw

Charakter  relacji  prawnej  fgczgcej

finansujgcego z beneficientern

W poprzednich tekstach sygnalizowalimy juz,
ze precyzyjne ustalenie charakteru relacji
prawne; tqczqcej finansujgcego
z beneficientem moze by¢ utrudnione.
W przypadku wielu platform
crowdfundingowych  regulaminy  platform
regulujg relacje pomiedzy operatorem
platfformy oraz jego uzytkownikami, nie

okreslajgc szczegodtowo tredci relacji prawnej
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tworzonej pomiedzy beneficjentem
a finansujgecym. Oczywiscie tres¢ tej relacji
prawnej jest rézna w zaleznosci od przyjetego
modelu crowdfundingu. Brak precyzji w tym
zakresie moze by¢ przyczyng niejasnosci co
do wzajemnych praw i  zobowigzan

uzytkownikéw platformy.

Zasady dysponowania powierzonymi

srodkami przez operatora platformy

Z perspektywy finansujgcego (ale réwniez
beneficienta) jedno z podstawowych ryzyk
zwiqzanych  z  dziatalnoscig  platform
crowdfundingowych sprowadza sie do tego,
ze $rodki przeznaczone dla beneficienta lub
finansujgcego nie trafig  do  adresata.
Wiekszoé¢  modeli  dziatania  platform
crowdfundingowych przewiduje tymczasowe
przetrzymywanie  $rodkéw  nalezqgcych  do
finansujgcych/beneficienta  przez operatora
platformy (np. przetrzymywanie do czasu
zebrania okre$lonej sumy). Zasadne jest
pytanie o prawny status tych $rodkéw w
okresie ich przetrzymywania przez operatora.
W gre mogqg wchodzi¢ rézne konstrukcje
prawne, w tym np. depozyt nieprawidtowy.
Jest to  bardzo istotne,  chociazby
z perspektywy koniecznoéci ustalenia, czy
$rodki te bedg mogly zosta¢ odzyskane przez
finansujqcych/beneficienta  w  przypadku
ogtoszenia upadtoéci operatora platformy lub
czy bedg zabezpieczone przed innymi
wierzycielami operatora platformy. Zasady
przechowywania powierzonych $rodkéw przez
operatora platformy mogg mie¢ réwniez

znaczenie dla celéw podatkowych.

Rozstrzygniecie powyzszych zagadnien jest
w duzej mierze uzaleznione od przyjetego
przez danego operatora modelu
prowadzone| dziatalnosci. Z perspektywy
uzytkownikéw niewgtpliwie jednak wskazane
bytyby takie rozwigzania, ktére zapewniatyby
zdeponowanych
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tymczasowo u operatora spod  zajecia
w trakcie egzekucji lub  automatyczne
wytqczenie tych $rodkéw z masy upadtosci.
Warte  rozwazenia  jest  przyktadowo
nakazanie operatorom wykorzystywania w ich
dziatalnosci rachunkéw powierniczych
przewidzianych przez Prawo bankowe lub

innych rozwigzan o podobnym charakterze.

Pozgdane bytyby réwniez regulacje, kiére
naktadatyby na operatoréw platform zakaz
wykorzystywania  zdeponowanych  $rodkéw
pienieznych na wiasne potrzeby.
Jednoczesnie warto rozwazy¢ umozliwienie
operatorom  inwestowania  zgromadzonych
$rodkéw w odpowiednio bezpieczne i ptynne
aktywa. Pewnym wzorem mogq by¢ w tym
zakresie  regulacie  dotyczqce  $rodkow
przetrzymywanych przez instytucie ptatnicze
zawarte w UUP.

Ewidencja srodkéw

Nawiqzujqc do uwag dotyczqeych
bezpieczenstwa  $rodkéw  zdeponowanych
u operatora platformy, nalezy podkresli¢, ze
dla skutecznego zabezpieczenia tych $rodkéw
niezbedne  jest  rowniez  prawidtowe
prowadzenie ich ewidencji. W przypadku
koniecznodci zwrotu uzytkownikom
zdeponowanych $rodkéw, np. w  zwiqzku
z upadtoscig operatora, taka ewidencja
bedzie niezbedna. W zwigzku z tym warto
rozwazy¢ natozenie na operatoréw platform
prowadzenia

obowigzku odpowiedniej

ewidengji deponowanych $rodkéw,
umozliwiajgce| sprawne przyporzqdkowanie
okreslonych kwot do okreslonych

uzytkownikow.
Brak nalezytej ochrony prawnej

Podmioty korzystajgce z platform

crowdfundingowych ~ mogq  uczestniczy¢
w dosy¢ ztozonych, wielopodmiotowych

stosunkach prawnych. Kluczowe staje sie
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w takim przypadku ustalenie, czy korzystajgcy
z platform  crowdfundingowych  (zaréwno
beneficienci, jok i finansujgcy) posiadajg
odpowiedni  poziom  ochrony  prawnej.
Poniewaz status prawny platform
crowdfundingowych nie jest jasny, poziom
ochrony prawnej uzytkownikéw platform jest
w wielu przypadkach nizszy w poréwnaniu
z innymi relacjami prawnymi o podobnym
charakterze  (np. regulacji  dotyczqcych
funduszy inwestycyjnych). Brakuije
w szczegdlnosci regut dotyczqcych zakresu
informaciji, ktére powinny by¢ przekazywane
finansujgcym i beneficientom. W réznych
modelach crowdfundingu moze to réznie
wyglgda¢. Wiele zalezy na przyktad od tego,
czy ktérego$ z uczestnikéw relacji prawnych w
ramach platformy crowdfundingowej uznamy
za przedsigbiorce. Wiecej na ten temat
piszemy w tekécie ,Ochrona intereséw
konsumenta wspierajgcego projekt

crowdfundingowy” (str. 21).

Nalezy zatozy¢, ze poziom tej ochrony
powinien by¢ docelowo zblizony do ochrony
zagwarantowanej konsumentom w przypadku
analogicznych relacji prawnych. Jednoczesnie
jednak  nalezy  koniecznie  uwzgledni¢
specyfike crowdfundingu. Wydaje sie, ze
w tym kontekécie kluczowe sq dwie
okolicznoéci. Po pierwsze, w przypadku
crowdfundingu  decyzje inwestycyjne  sq
podejmowane przez samych finansujqcych.
Tym samym podmioty korzystajgce z platform
crowdfundingowych nie wymagajq tak daleko
idgcej ochrony jak korzystajgcy z ustug
finansowych, w ktérych decyzje inwestycyjne
dotyczqce $rodkéw konsumenta podejmuje
ustugodawca.  Po  drugie, w  wielu
przypadkach  beneficientem  finansowania
udzielanego przez finansujgcego  bedzie
réwniez konsument. To réwniez powoduje, ze
relacja  prawna  miedzy  finansujgcym

a beneficjentem powinna zosta¢ poddana



nieco odmiennym regutom niz ma to miejsce
w  przypadku klasycznej relacji  pomiedzy
konsumentem a przedsiebiorcq.

Dowodzenie roszczerd

W okreslonych  sytuacjach  uzytkownik
platformy moze stangé¢ przed koniecznosciq
dochodzenia swoich roszczen bezposrednio
od innego  uzytkownika.  Przyktadowo
finansujgcy moze stang¢ przed koniecznodciq
egzekucji zwrotu pozyczki od beneficjenta
(W przypadku crowdfundingu  dtuznego).
Kluczowa jest w tym kontekécie mozliwos¢
ustalenia danych podmiotu zobowigzanego
oraz odpowiedniego udowodnienia swoich
roszczen. Cze$¢ danych niezbednych w tym
kontekécie moze by¢é w  posiadaniu

operatora. Warto rozwazy¢ wprowadzenie
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ustawowego obowiqzku ujawniania takich
danych na zqdanie uzytkownika. Rozwigzania
legislacyjne w tym zakresie powinny réwniez
uwzglednia¢ obowiqzujgce przepisy

dotyczqce ochrony danych osobowych.
Wiasnosc intelektualna

Pomystodawcy promujgcy swoje pomysty na
platformie crowdfundingowej ryzykujq, ze ich
pomyst zostanie przejety przez innych
vzytkownikéw  platformy.  Ryzykom z tym
zwiqzanym po$wiecony  zostat  tekst

zatytutowany ,Ochrona wiasnosci

intelektualnej projektu crowdfundingowego”

(str. 23).

Obowiqzki projektodawcy

w finansowaniu

spoteczno$ciowym

Crowdfunding nie istnieje bez podmiotéw
poszukujgcych  finansowania. Co  wiecej,
pierwsze projekty crowdfundingowe wynikaty
wiasnie z inicjatywy projektodawcow, ktorzy
$rodkoéw

bezposrednio poszukiwali

finansowych wéréd danych spotecznosci.

Rozwdj platform crowdfundingowych zmierza
w  kierunku catosciowego  obstugiwania
projektow  crowdfundingowych. Z jednej
strony ograniczony jest udziat wspierajgcych —
do wybrania projektu i dokonania wptaty.

Z drugiej strony projektodawcom oferuje sie

Jacek Czarnecki

gotowe schematy postepowania, wymagaijqgc
od nich jedynie dostarczenia ciekawego
projektu. Pomimo braku jasnych regulagji
dotyczqcych funkcjonowania platform
crowdfundingowych oraz cho¢ nie zawsze
wynika to wprost z regulaminéw tych platform
projektodawcy sq obcigzeni obowigzkami
prawnymi réznego typu. Obowigzki te
w czesci wynikajg z relacji kontraktowych
tqczqeych projektodawce z platformg oraz
wspierajgcymi projekt, w czesci z przepiséw
powszechnie obowigzujgcego prawa. Ponizej

prezentujemy przyktady takich obowigzkéw.
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1. Obowigzki  projektodawcy  zwigzane

z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej

Dziatalnos¢ projektodawcy zwigzana
z przygotowaniem projekiu  oraz jego
realizacjg moze zosta¢ oceniona jako
dziotalno$¢  gospodarcza  w  rozumieniu
swobodzie dziatalnosci
(art.  2:

gospodarczq jest zarobkowa dziatalnos¢

ustawy o)
gospodarczej ,Dziatalnoscig
wytwércza, budowlana, handlowa, ustugowa
(...), a takze dziatalnoé¢ zawodowa,
wykonywana w  sposéb  zorganizowany
i ciqgly”). To z kolei skutkuje posiadaniem
statusu  przedsiebiorcy oraz  powstaniem
obowigzku uzyskania wpisu do witaéciwego

rejestru.

2. Obowigzki  projektodawcy  zwigzane

z prawem konsumenckim

Jedng z dalszych konsekwencji uzyskania
statusu przedsiebiorcy moze by¢ obcigzenie
projektodawcy  obowigzkami  wynikajgcymi
z regulacji konsumenckich, o czym wiecej
piszemy w teksécie pt. ,Ochrona intereséw
konsumenta wspierajgcego projekt
crowdfundingowy” (str. 21).

3. Obowigzki projektodawcy o charakterze
cywilnoprawnym, majgce Zrédfo

w czynnosciach prawnych

Szereg obowigzkéw cigzqcych na
projektodawcach ma swoje  zrodto
w stosunkach zobowigzaniowych, wynikajgc
przede wszystkim z regulaminéw platform
crowdfundingowych. Projektodawcy sq przez
nie zobowigzani m.in. do dostosowania
swojego projektu do wymagan stawianych
przez dang platforme oroz, co bardzo
typowe, do $wiadczenia wzajemnego na rzecz

wspierajgcego.
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4. Obowigzek realizacji projektu

Wydawatoby
obowigzkiem projektodawcy, nalezqgcym do

sie,  ze podstawowym
grupy zobowigzan umownych, o ktérych
mowa w punkcie 3 powyzej, jest realizacja
zatozonego  projektu  crowdfundingowego
w przypadku zakoriczonego powodzeniem
zbierania wptat. W wielu przypadkach bedzie
tak jedynie

pozornie, poniewaz

projektodawca  jest  czesto  formalnie
zobowigzany tylko do $wiadczenia nagréd na
rzecz wspierajgcych (model crowdfundingu
opartego na nagrodach), przy czym nagroda
moze nie mie¢ wiele wspélnego z dziataniem,

na ktére projektodawca zbiera $rodki.

Projektodawca  moze  jednak  poniesé¢
okre$lone konsekwencije braku realizacji
projektu  crowdfundingowego. Jezeli jego
dziatalno$¢ zakwalifikowana zostanie jako
dziatalno$¢ gospodarcza (zob. punkt 1
powyzej), moze on ponie$¢ odpowiedzialno$é
na podstawie ustawy o przeciwdziataniu
nieuczciwym praktykom. Na gruncie fej
ustawy nieuczciwg praktykg rynkowg moze
by¢ np. dziatanie wprowadzajgce w btqgd
dotyczqce istnienia produktu, jego rodzaju
lub dostepnosci (art. 5 ust. 3 pkt 1 ustawy).

5. Inne obowiqzki projektodawcy

Nie mozna wykluczy¢, ze z racji szczegélnego
charakteru projektu lub podmiotu bedgcego
projektodawcq zastosowanie znajdqg inne
przepisy prawa, regulujgce dany rodzaj

dziatalnosci.
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Ochrona intereséw
konsumenta wspierajqcego
projekt crowdfundingowy

Uimujgc rzecz podmiotowo, crowdfunding to
projektodawcy, platformy crowdfundingowe
oraz wspierajqgcy projekty. Przynajmniej jeden
z  tych podmiotow  — platforma
crowdfundingowa - z  nafury  swojej
dziatalnosci w charakterze posrednika bedzie
zazwyczaj prowadzit dziatalno$¢ gospodarczg
w rozumieniu art. 2 ustawy o swobodzie
dziatalnosci gospodarczej, bedqc tym samym
przedsiebiorcqg w rozumieniu art. 4 ust. 1 tej

ustawy (jak réwniez w rozumieniu art. 43’

k.c.).

Stosunki prawne w ramach crowdfundingu sq
trojakie, co wynika wtasnie ze wskazanego
ksztattu  podmiotowego tego  zjawiska.
Platforme crowdfundingowq, jako podmiot
posredniczqcy (w ekonomicznym sensie tego
stowa), tqczq relacie prawne zaréwno
z projektodawcq, jak i wspierajgcym. Trzeci
typ relacji wystepuje pomiedzy dwoma
ostatnimi podmiotami — ostatecznie bowiem
sens ekonomiczny wyraza sie w transferze
$rodkéw pomiedzy nimi i ma to okreslone

konsekwencje prawne.

Kwalifikacja  przynajmniej  jednego  ze

wskazanych  wyzej podmiotéw  jako
przedsiebiorcy niesie  za sobq istotne
konsekwencije regulacyjne. Trojkgtny ksztatt

wzajemnych  relacji  sprawia, ze nalezy

Jacek Czarnecki

sprawdzi¢, czy ktérakolwiek z pozostatych
dwéch  stron nie  powinna  zostaé
zakwalifikowana jako konsument
w rozumieniu art. 22' k.c. Moze to
powodowaé daleko idgce skutki wynikajgce
z szeroko rozumianego prawa
konsumenckiego, ktére naktada okre$lone
rygory na stosunki cywilnoprawne pomiedzy

przedsigbiorcami i konsumentami.

Intuicyjnie mozna wskaza¢ na wspierajgcego,
ktérym jest zazwyczaj osoba fizyczna, jako na
konsumenta, za$ na projektodawce, z racji
koniecznosci przynajmniej minimalnej
organizacji projektu oraz zwiqzanej z nim
dziotalnosci, jako na  przedsiebiorce.
Prawdopodobnie jest to czesty przypadek, ale
nie mozna uzna¢ go za regute. Mozliwe sqg
bowiem rézne konfiguracie, w tym taka,
w ktérej to projektodawca jest konsumentem,
a wspierajqcy przedsiebiorcqg, obaj sq
przedsiebiorcami lub obaj sq konsumentami.
A zatem réwniez projektodawca moze
w stosunku do platformy crowdfundingowej

wystepowaé w roli konsumenta.

Najwieksze  znaczenie  praktyczne  ma
rozwazenie  sytuacji  najbardziej typowe;,
ti.  wspierajgcego  joko  konsumenta
dokonujgcego  czynnosci  prawnej,  ktorej

drugq stronq jest platforma crowdfundingowa
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lub projektodawca (zaktadamy, ze obydwa te
podmioty mozna  zakwalifikowa¢  jako
przedsigbiorcéw). W takim przypadku mamy
do czynienia z dwoma stosunkami prawnymi

typu B2C (business to consumer):
konsument przedsiebiorca

o platforma
wsplerajgcy <—> .
crowdfundingowa

wspierajgcy <—>  projektodawca

W obydwu

zastosowanie znajdq odpowiednie regulacje

wskazanych  przypadkach

konsumenckie.

Poniewaz stosunki umowne w obydwu
sytuacjach (w  najbardziej  typowym
scenariuszu) zawierane sq za posrednictwem
internetu,  zastosowanie znajdq przepisy
ustawy o ochronie praw konsumentéw
w zakresie, w jakim reguluje ona umowy
zawierane na odlegto$¢. Jednym z gtéwnych
uprawnien przyznanych konsumentowi na
mocy tej ustawy jest prawo odstgpienia od
umowy w terminie 10 dni ,od dnia wydania
rzeczy, a gdy umowa dotyczy $wiadczenia
ustugi — od dnia jej zawarcia” (art. 7 ust. 1
w zwiqzku z art. 10 ust. 1). Konsekwencjq
tego przepisu moze by¢ uprawnienie
wspierajgcego bedqcego konsumentem do
odstgpienia od umowy z projektodawcq
nawet po dtugim czasie od przeprowadzenia
kampanii crowdfundingowej. Bedzie sie tak
dziato np. w modelu crowdfundingu opartym
na przedsprzedozy lub w ograniczonym
zakresie w crowdfundingu opartym na
nagrodach,  gdzie  konsument  bedzie
dysponowat 10-dniowym prawem
odstgpienia od umowy liczonym od dnia
wydania  mu  przedmiotu  bedqcego
$wiadczeniem  wzajemnym  wobec jego
wptaty. Moze to mie¢ konsekwencje réwniez
dla platform  crowdfundingowych.  Mozna
sobie bowiem wyobrazi¢ sytuacje, gdy udany
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projekt crowdfundingowy (ktéry przekroczyt
prég kwotowy uprawniajgcy do otrzymania
$rodkébw) w  nastepstwie  podzniejszych
odstgpien  od uméw przez  czotowych
wspierajqcych  stanie  sie  de  facto
bezprzedmiotowy i nierealizowalny. Nie jest
jasne, czy takie zejécie ponizej progu ex post
powinno skutkowa¢ zwrotem $rodkéw, czy

nie.

Powyzej opisana sytuacja moze ulec dalszej
komplikaciji, jezeli umowy pomiedzy stronami
nie wskazujg jasno, pomiedzy jakimi
podmiotami zawarty jest stosunek umowny
polegajgcy na  $wiadczeniv  na  rzecz
konsumenta. Bywa, ze regulaminy platform
crowdfundingowych nie sq w tym wzgledzie
jasne. Konsumenci (wspierajgcy) mogq zatem
prébowa¢  wykorzystaé  przystugujgce  im
prawo odstgpienia od umowy nie od
projektodawcy, ale od platformy
crowdfundingowe;j, iesli z umowy
(regulaminu) nie wynika wyraznie, kto ma
$wiadczy¢ na rzecz wspierajgcego. Czesto
spotykane w  regulaminach  zastrzezenie,
zgodnie z ktérym platforma crowdfundingowa
jedynie posredniczy finansowo pomiedzy
projektodawcqg oraz  wspierajgcym,  nie
zawsze musi  bowiem mie¢  charakter
nadrzedny  wobec innych  postanowien
regulaminu, ktére czasem sugerujq co$

wprost przeciwnego.

Inne przepisy ustawy o ochronie praw
konsumentéw wydajq sie nies¢ dalsze ryzyka
prawne dla  projektodawcéw  bedgcych
przedsiebiorcami. Zgodnie z art. 9 ust. 1 tej
ustawy przed zawarciem umowy konsument
powinien by¢ poinformowany o szeregu
czynnikéw, w tym o wspomnianym prawie
odstgpienia od umowy. W razie braku
udzielenia takiej informacji termin, w ktérym
konsument moze odstgpi¢ od umowy,

wydtuza sie do 3 miesiecy. Jeszcze bardziej



restrykcyjny  charakter ma  bezwzglednie
obowigzujgcy  przepis  art. 11 ustawy
o ochronie praw konsumentéw, zgodnie
z ktérym umowa zawarta na odlegto$¢ ,nie
moze naktada¢ na konsumenta obowigzku
zaptaty ceny lub  wynagrodzenia przed
ofrzymaniem $wiadczenia”. Stawia to pod
znakiem zapytania model crowdfundingu
oparty na umowie podobnej do umowy
sprzedazy. Co do zasady $wiadczenie
projektodawcy  bedzie  bowiem  zawsze

pozniejsze w czasie niz wptata wspierajgcego.

Jesli chodzi o inne przepisy konsumenckie,
niewykluczone, ze do rozpowszechnionego
w  Polsce crowdfundingu opartego na
nagrodach  zastosowanie mogq  znalezé
przepisy ustawy o sprzedazy konsumenckiej.
Warto  wspomnie¢, ze  ujednolicenie
ustawodawstwa  konsumenckiego  przynosi
nowa ustawa o prawach konsumenta, ktéra

wejdzie w zycie 25 grudnia 2014 r.
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Potencjalne problemy platform
crowdfundingowych oraz  projektodawcow
z regulacjami konsumenckimi mogq wynika¢
przede wszystkim z niejasnych  zapiséw
obecnych

umownych.  Na  podstawie

regulaminow niektérych platform
crowdfundingowych trudno stwierdzi¢, kto
wobec kogo jest zobowigzany i ktore
$wiadczenia stron sq wzajemne. Optymalnym
stanem rzeczy jest jasne zdefiniowanie trzech
(w  standardowym  modelu)  stosunkéw
prawnych istniejgcych pomiedzy wszystkimi
trzema podmiotami. Woéwczas  oczywiscie
regulacie  konsumenckie  dalej  bedg
znajdowaé  zastosowanie w  stosunkach
przedsiebiorca — konsument, ale ograniczona
zostanie niepewno$¢ co do faktycznych ryzyk

prawnych z nimi zwigzanych.

Ochrona wlasnoéci
intelektualnej projektu
crowdfundingowego

Zlekcewazenie koniecznoéci ochrony praw
wiasnoéci intelektualnej moze doprowadzi¢
do fiaska projektu finansowanego w ramach
crowdfundingu. W najlepszym  wypadku
twérce czeka rozczarowanie i brak realizacji
zatozen  finansowych, w najgorszym  —
kosztowny i dtugi proces sqdowy, jesli na
przyktad okaze sie, ze naruszyt prawa
wlasnosci  intelektualnej  osob  trzecich.

Ochrona wtasnego projektu — to jedno.

Lena Marcinoska

Zbadanie, czy projekt nie narusza innych

praw — to zupetnie co innego.
Jak duzo méwié o projekcie?

W tradycyinym  modelu  finansowania
w poczqgtkowe| fazie rozméw z inwestorem
tworca ma  mozliwoé¢  zabezpieczenia
cennych i poufnych informacji za pomocg
umowy o zachowaniu poufnosci (fzw. NDA —

Agreement). Przy
23

Non Disclosure



Il Regulacije

odpowiednio skonstruowanym systemie kar
umownych i zastosowaniu narzedzi
pozwalajgcych na sprawdzenie, kio i kiedy
miat dostep do informacji, taka umowa
utatwia ewentualne dochodzenie roszczen,
neutralizujgc  mozliwy  wyciek informac;ji
dotyczqcych projektu. Niestety pozyskiwanie
finansowania za pos$rednictwem platformy
crowdfundingowej uniemozliwia skorzystanie
z NDA. Jednoczesnie twérca projektu
crowdfundingowego musi przekonaé
potencjalnych finansujgcych, ze projekt wart
jest inwestycji, a wiec vujawni¢ o nim
wystarczajgco  duzo  informacji. W tym
wypadku nalezy zda¢ sie na zdrowy rozsqdek
— ostroznie wybiera¢ i dozowaé informacje
i materiaty udostepniane na platformie, nie
pozbawiajgc ich jednak atrakcyjnosci dla

finansujqcych.
Co i kiedy chronié¢2

Patenty. Z punktu widzenia praw wtasnosci

intelektualnej szczegolnymi projektami
crowdfundingowymi sq te, ktére wiqzq sie
z rozwigzaniami posiadajgcymi  zdolnoé¢
patentowq, najczeéciej z dziedziny szeroko
pojete] technologii lub medycyny.
Opatentowanie wynalazku mozliwe jest tylko
wtedy, gdy jest on nowy, fj. nie stat sie
czeéciq dotychczasowego stanu  techniki.
Przez stan techniki rozumie sie zasadniczo
wszystko to, co zostato w jakikolwiek sposob

podane do publicznej wiadomosci. Oznacza

to, ze udostepnienie na  platformie
crowdfundingowe;j rozwiqzania, ktore
miatoby  dopiero pozniej podlegad

opatentowaniu, moze spowodowa¢ utrate
jego zdolnosci patentowej. Takie zagrozenie
moze nie$¢ ze sobg pokazanie na platformie
prototypu  wynalazku  czy  zastosowanie
wynalazku na przyktad w gadzetach  —
nagrodach  przekazywanych  finansujgcym

w zamian za wsparcie. Na pewno nie wolno
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udostepnia¢ tego, co stanowi o istocie
wynalazku. W takim wypadku pézniejsza
préba opatentowania takiego rozwigzania
moze spotka¢ sie z odmowq albo wigza¢ sie
z ryzykiem uniewaznienia patentu

w przysztosci.

Twérca projektu, ktéry nie zarejestruje
wynalazku  przed  udostepnieniem  na
platformie pewnych informacji na temat tego
rozwiqzania, musi wzig¢ pod uwage, ze kto$
inny moze wczeénie| ztozy¢ podobny wniosek
patentowy. W takich przypadkach twoérca
projektu moze nie tylko straci¢ prawo do
uzyskania patentu na wynalozek, ale takze
moze sam zosta¢ pozwany z tytutu naruszenia
cudzego patentu. Przy zgtoszeniach praw
wlasnoséci  przemystowe| dziata  bowiem
zasada ,kto pierwszy, ten lepszy”. Dlatego
najbezpieczniej jest dokona¢ rejestragji
wynalazku przed rozpoczeciem  zbierania

$rodkéw w crowdfundingu.

Wzory przemystowe, znaki towarowe. Nie
kazde  rozwigzanie  nadaje  sie  do
patentowania. Gdy w ramach projektu
wytworzony  ma  zosta¢  np.  gadzet
o unikatowym wyglgdzie, warto ten wyglgd
zastrzec jako wzér przemystowy, ewentualnie
znak towarowy. Gdy projekt tqczy sie ze
stosowaniem oznaczen np. stownych, stowno-
graficznych, graficznych, przestrzennych czy
dzwiekowych, ktore majq  stanowi¢
charakterystyczny identyfikator projektu, warto
pomysle¢ o ich wczesniejsze| rejestracji jako
znakéw towarowych. O tym, jak jest to wazne
dla powodzenia projektu, $wiadczy historia
zegarka TikTok LunaTik. Projekt finansowany
byt kilka lat temu za posrednictwem
Kickstartera. Pozwalat zamieni¢ iPoda nano
w charakterystyczny designerski zegarek na
reke. Unikatowy wyglad zegarka nie zostat
zarejestrowany ani jako wzér przemystowy,

ani joko znak towarowy. Internet zalaty



podobnie wyglgdajgce kopie popularnego
zegarka, a sukces projektu na platformie
crowdfundingowe| nie  zostat  przekuty

w wielce prawdopodobny sukces finansowy.

Prawa autorskie.  Oczywiscie = samego
pomystu nie da sie zabezpieczy¢. Mozliwa jest
jednak  ochrona  pewnych form jego
wyrazenia. Umieszczane na  platformie
crowdfundingowej w celu zilustrowania
projektu zdjecia, rysunki, opisy czy filmy
podlegajq ochronie prawnoautorskiej, jezeli
spetniajg jej przestanki. Jest ona niezalezna

od jakiejkolwiek formalnej rejestracii.
Jak nie narazi¢ sig¢ na proces?

Jednym  z  najwiekszych  zagrozen dla
projektow crowdfundingowych bywa
niedostateczne rozeznanie w prawach oséb

trzecich.

Naijlepszy przyktad to sprawa amerykanskiej
spétki Formlabs prowadzqcej kilka lat temu
na  Kickstarterze ~ kampanie w  celu
sfinansowania budowy powszechnie
dostepnej drukarki 3D. Formlabs zebrat
ponad 3 min dolaréw, mimo ze koszty
projektu opiewaly na wiele mniej, bo sto
tysiecy dolaréw. Whkrétce potem Formlabs
zostat  pozwany o naruszenie patentu
nalezgcego do spotki 3D Systems, ktéra
zarzucata, ze w drukarce bezprawnie
wykorzystano  opatentowang  technologie

drukowania.

Innym przyktadem — tym razem naruszenia
praw ze znakéw towarowych — byta sprawa,
ktéra wynikta w zwigzku z finansowaniem
stworzenia gry o nazwie “Kaiju Combat”.
Projekt  pojawit sie  na  Kickstarterze,
a kampania prowadzona byta przez spotke
Sunstone Games. Spétka zostata pozwana
przez Wizards of the Coast — wiasciciela
znaku towarowego KAIJUDO, ktéry twierdzit,
ze oznaczenie Kaiju Combat jest tudzgco
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podobne do jego znaku towarowego
zarejestrowanego  dla  takich  samych

produktow, 1. gier.

Spektakularny  sukces  na  platformie
crowdfundingowej i pozyskanie finansowania
znacznie przekraczajgcego zatozenia tworcy
nie gwarantuje sukcesu. Moze sie okaza¢, ze
zamiast na finansowanie projektu  $rodki
bedq przeznaczone na proces sqdowy. Spory
dotyczgce praw wiasnodci intelektualnej,
zwlaszcza patentéw, sq drogie i dtugotrwate.
Dlatego tez doktadne sprawdzenie, czy
projekt albo pewne jego elementy nie

naruszajqg praw osob trzecich, jest tak wazne.
Jak nie spotka¢ trolla?

W tym kontekscie warto tez wspomnie¢
o innym potencjalnym zagrozeniu, fzw. pafent
frolls. Zasadniczo okre$lenie to mozna
odnie$¢ do podmiotéw, ktére nie tworzq
technologii, ale kupujg patenty lub rejestrujq
oczywiste, znane i upowszechnione
rozwigzania, by nastepnie — inicjujqc spory —
domaga¢ sie rekompensaty, np. sprzeda¢
patent albo narzuci¢ optate licencyjng za

korzystanie z niego.

Trudno oceni¢ wystepowanie opisanego
zjawiska na polskim rynku, problem jest
jednak coraz czesciej dostrzegany w USA.
Ostatnio gto$no byto o nim wtasnie dzigki
crowdfundingowi. Spétka Ditto Technologies
stworzyta  system, ktéry pozwala  dzieki
kamerce internetowej i systemowi 3D
przymierzy¢ i dopasowaé  uzytkownikowi
okulary. W zwigzku z tym rozwigzaniem
przeciwko spofce skierowano dwa pozwy
dotyczqce naruszenia patentu. Ditto
Technologies zdecydowata sie broni¢ swoich
praw, wskazujgc, ze ma do czynienia z pafent
frolls, i zbierajgc na ten cel fundusze za
posrednictwem crowdfundingowego serwisu

Indiegogo. Na marginesie ten przyktad
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pokazuje zupetnie nowe zastosowanie
crowdfundingu — zbieranie funduszy nie tyle
na realizacje projektu, ile na jego ochrone.
W kazdym rozie trzeba liczy¢ sie z tym, ze
upublicznienie projektu za pomocg platform
crowdfundingowych moze wzbudza¢

zainteresowanie réowniez tego rodzaju firm.
Podsumowanie

O zabezpieczeniu praw wtasnosci
intelektualnej w projekcie crowdfundingowym
nie mozna mysle¢ dopiero w momencie, gdy
udato sie zebra¢ fundusze. Wiedy najczescie;
jest juz za  poéizno.  Odpowiednie
przygotowanie i zabezpieczenie wiasnych

praw, a fakze zabezpieczenie sie przed

naruszaniem praw innych stanowi jeden
z  koniecznych  elementéow  sukcesu -
rynkowego i finansowego —  projekiu
crowdfundingowego. Na pewno w przypadku
crowdfundingu internetowego odradzany jest
pospiech, a poszukujqcy finansowania twérca
powinien by¢ dobrze przygotowany do
sprzedania projektu finansujgcym. Powinien
tez tak wczesnie, jok jest to mozliwe, biorgc
pod uwage charakter jego pomystu,
zabezpieczy¢ swoje prawa z wykorzystaniem

dostepnych instrumentéw prawnych.

Prawna pozycja platformy
crowdfundingowe;j

Komentarze przedstawione w  niniejszym
tekécie majq z zatozenia charakter ogdliny,
nie odnoszq sie bowiem do zadnej konkretne;
platformy crowdfundingowej. W praktyce
mozna wyobrazi¢ sobie bardzo wiele modeli
funkcjonowania takich platform. Rozwigzania
zastosowane w ramach konkretnej platformy
mogqg mie¢ istotne znaczenie prawne
i wplywa¢ na  kwalifikacje  prawng
$wiadczonych przez nig ustug. Dlatego tez
zalecamy kazdorazowg wnikliwg analize
prawng rozwigzan stosowanych w ramach

danej platformy.
Ustugi $wiadczone drogq elekironiczng

Jako ze plafformy crowdfundingowe sq
prowadzone z wykorzystaniem internetu, nie

powinno ulega¢ watpliwosci, ze ustugi
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$wiadczone przez  operatoréw  platform
(nawet jezeli sprowadzajq sie jedynie do
kojarzenia finansujgcych z beneficientami) co
do zasady powinny by¢ kwalifikowane jako
ustugi  $wiadczone drogq  elektroniczng
w  rozumieniu  ustawy o  ustugach

elektronicznych. W zwigzku  z  takq

kwalifikacjq operatorzy platform
crowdfundingowych powinni posiada¢
regulamin $wiadczenia ustug oraz

przestrzega¢ regut dotyczqcych przetwarzania

danych oséb  korzystajgcych  z  platform,

okreslonych  w  ustawie o  ustugach
elektronicznych.
Ustugi ptatnicze
Role operatorow wielu platform

crowdfundingowych  mozna okregli¢  jako



poérednictwo w  przekazywaniu  $rodkéw

pienieznych pomiedzy fundatorami
a beneficientami. Przekazywanie $rodkéw
bedzie miato miejsce w zasadzie we
wszystkich modelach crowdfundingu.
Okoliczno$¢ ta nakazuje przeanalizowaé
dziatalnos¢ operatoréw platform
crowdfundingowych ~ w  $wietle  regulacji
dotyczqcych  ustug  ptatniczych.  Szeroko
rozumiane posrednictwo w  przekazywaniu
$rodkéw pienieznych jest bowiem istotq ustug
ptatniczych, ktérych  $wiadczenie podlega

odpowiednim regulacjom.

Operatorzy  platform  crowdfundingowych
zazwyczaj gromadzq $rodki wptacane przez
fundatoréw, a nastepnie, po zebraniu
okreslonej kwoty, przekazujq je docelowemu
beneficientowi. W ramach  okre$lonych
modeli  crowdfundingu moze dochodzi¢
réwniez do posredniczenia w przekazywaniu
$rodkéw od beneficientéw do finansujgcych
(np. w ramach crowdfundingu dtuznego).
Niewqtpliwie wykonujq tym samym transakcje
ptatniczg w rozumieniu UUP, co z kolei
implikuje, ze zasadniczo $wiadczq oni
regulowanq ustuge ptatniczg w rozumieniu

art. 3 UUP.

Mimo ze posrednictwo w pfatnosciach
dokonywane przez operatoréw  platform
crowdfundingowych bedzie  transakciq
ptatniczqg w rozumieniv UUP, nalezy zatozy¢,
ze w wiekszodci przypadkéw operatorzy nie
bedg musieli uzyskiwaé zezwolenia na
$wiadczenie ustug ptatniczych.  Wigkszo$¢
platform wypetni bowiem zapewne przestanki
do zastosowania  wyjgtku  okreslonego
w art. 6 pkt 2 UUP. Zgodnie z tym przepisem
wymogéw zawartych w UUP nie stosuje sie
do transakcji ptatniczych miedzy ptatnikiem
a odbiorcq dokonywanych za posrednictwem
osoby wykonujgcej czynno$ci zmierzajgce do

zawarcia  przez  ptatnika i odbiorce
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oznaczone| umowy lub zawierajgcej takq
umowe w imieniu lub na rzecz ptatnika albo
odbiorcy. Niewagtpliwie operator platformy
crowdfundingowej, umozliwiajgc
beneficienftom wystawianie swoich ofert na
platformie, wykonuje czynnosci zmierzajqce
do zawarcia umowy pomiedzy fundatorem

a beneficjentem.

Warto jednoczesnie zaznaczyé, ze stosowanie
przywotanego powyzej wyjatku  wywotuje
w praktyce wiele kontrowersji. Zwrécita na to
uwage Komisja Europejska, ktéra prowadzi
obecnie rewizje dyrektywy PSD, bedgcej
podstawg dla UUP. Warto $ledzi¢ prace
Komisji Europeijskiej, poniewaz ewentualne
zmiany dotyczgce wyze|j wspomnianego
wyjgtku mogq mie¢ istotne znaczenie dla

operatoréw platform crowdfundingowych.
Przeciwdziatanie praniu pieniedzy

Z uwagi na obowigzujqce przepisy dotyczqce
przeciwdziatania praniu pieniedzy
i finansowaniu terroryzmu wszelka dziatalnos¢
polegajqca na posrednictwie
w  przekazywaniv  $rodkéw  pienieznych

powinna by¢ analizowana réwniez pod kgtem

wymogoéw  natozonych  przez  ustawe
o  przeciwdziotaniu  praniu  pieniedzy.
Z perspektywy  operatora platformy

crowdfundingowej kluczowe jest ustalenie,
czy bedzie on jednq z instytucji obowigzanych
w  rozumieniu art. 2 pkt1  ustawy

o przeciwdziataniu praniu pieniedzy.

W tej chwili brakuje przepiséw, ktére wprost
odnosityby sie do operatoréw platform
crowdfundingowych. Ustalenie, czy operator
podlega przepisom o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy, bedzie w ogromnej mierze
vzaleznione od modelu  crowdfundingu
przyjetego przez danego operatora. Wydaje
sie, ze najbardziej w tej  chwili

rozpowszechnione i jednoczesnie najprostsze
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modele  crowdfundingu (crowdfunding
dotacyjny, oparty na nagrodach oraz
przedsprzedazy) nie  bedg  zasadniczo
dotyczgcym

podlegaty regulacjom

przeciwdziatania praniu pieniedzy.
Operatorzy  platform  crowdfundingowych
dziatajgcych w ramach wspomnianych modeli
nie prowadzq dziatalnosci regulowanej, ktéra
implikowataby  konieczno$¢  stosowania
przepisow ustawy o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy. Rola operatoréw sprowadza sie
w tym przypadku jedynie do kojarzenia

finansujgcych z beneficjentami.

Znacznie bardziej skomplikowana wydaie sie
sytuacja operatoréw platform opartych na
modelu udziatowym lub pozyczkowym. W tym
przypadku, w zaleznosci od przyjetej struktury
dziatania  platformy,  operator  moze
prowadzi¢  dziatalno$¢  regulowang lub
dziatalnos¢  w  charakterze  instytucji
finansowe| w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 7
Prawa bankowego. W takim przypadku
operator bytby traktowany jak instytucja
obowigzana w rozumieniu ustawy
o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i bytby
zobowigzany do  stosowania  $rodkow
zapobiegajgcych praniu pieniedzy
i finansowaniu terroryzmu  przewidzianych

przez te ustawe.

Ponadto nalezy zwréci¢ uwage, ze operator
platformy  crowdfundingowej  dokonujgcy
wymiany  walut  (np.  konwersji  waluty
finansujgcego na walute beneficjenta) bedzie
podlegat ustawie o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy z uwagi na wyrazne objecie
rezimem tej ustawy dziatalnosci polegajgcej

na wymianie (art. 2 pkt 1 lit p).
Prawo dewizowe

Operatorzy  platform  crowdfundingowych
mogq w swej dziatalnosci dokonywa¢ réwniez

wymiany walut. Tak dzieje sie w szczegdlnosci
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w przypadku, w ktérym wptata finansujgcego
dokonywana jest w walucie innej niz waluta
akceptowana przez beneficjenta. Operator
platformy dokonuje w takim przypadku
konwersji waluty po okreslonym z géry kursie,
a wiec prowadzi dziatalno$¢ polegajgcg na

wymianie walut.

Z uwagi na definicyjne ograniczenia zawarte
w Prawie dewizowym nie oznacza to jednak
automatycznie, ze prowadzi on dziatalno$¢
kantorowq. Przepisy Prawa dewizowego
implikujg bowiem, ze dziatalno$¢ kantorowa
dotyczy walut w postaci zmaterializowanej
(banknoty oraz monety). Tymczasem nalezy
zatozy¢, ze w zdecydowanej wigkszosci
wypadkoéw, o ile nie zawsze, wymiana walut
na platformach crowdfundingowych bedzie
dotyczyta walut W postaci
zdematerializowanej. Dopoki wiec operatorzy
platform  crowdfundingowych  nie  bedq
dokonywa¢  wymiany walut  w  postaci
zmaterializowanej, nie  bedg  musieli
rejestrowa¢ swojej dziatalnosci w rejestrze
dziatalnosci kantorowej prowadzonym przez

prezesa Narodowego Banku Polskiego.

Prowadzenie wymiany walut przez operatora
platformy crowdfundingowej moze natomiast
skutkowa¢  koniecznosciq stosowania przez
operatora przepisow ustawy

o przeciwdziataniu praniu pieniedzy.
Prawo bankowe

W niektérych modelach crowdfundingowych
dziatalno$¢ platform  moze przypominaé
swoim charakterem dziatalno$¢ depozytowq
wykonywang przez banki. Jest to szczegdlnie
widoczne w crowdfundingu dtuznym, ktéry
moze przybra¢ rézne formy. W wielu
udzielane

przypadkach pozyczki  sq

bezposrednio pomiedzy finansujgcym

a beneficientem. W takim przypadku rola
crowdfundingowej

operatora  platformy



sprowadza sie do kojarzenia finansujgcego
z beneficientem, co samo w sobie nie jest
dziatalnoscig regulowang. Znacznie bardziej
skomplikowana sytuacja wystepuje w modelu,
w  ktérym  operator  platformy  oprécz
kojarzenia  finansujgcych i beneficjenta
agreguje réwniez $rodki  pochodzgce od
finansujgcych i sam  udziela  pozyczki
beneficientowi. Model taki ma na celu
uproszczenie struktury finansowania.
W efekcie bowiem beneficient zawiera tylko
jedng umowe pozyczki z operatorem, a nie
wiele uméw  pozyczek z  poszczegdlnymi
finansujgcymi. Operator natomiast,
udzielajgc  pozyczki, wykorzystuje  $rodki
zebrane od finansujgcych. W momencie
sptaty pozyczki operator proporcjonalnie
rozdziela  ofrzymang  sptate  pomiedzy
finansujgcych. W modelu tym dziatalnos¢
platfformy jest de focto dziatalnosciq

bankowq.

Platforma zbiera od finansujgcych $rodki
finansowe  (co  jest  odpowiednikiem
dziatalnosci depozytowej bankéw), agreguje
ie, po czym udziela pozyczki beneficientowi,
finansujgc pozyczke ze $rodkéw uzyskanych
od finansujgcych (co jest odpowiednikiem
dziatalnosci kredytowej bankéw). Zebrane od
finansujqcych $rodki sq obcigzone ryzykiem
w tym sensie, ze nie ma gwarancji ich zwrotu.
Zgodnie z art. 171 ust. 1 Prawa bankowego
kto bez zezwolenia prowadzi dziatalno$é¢
polegajgcg na  gromadzeniu  $rodkéw
pienieznych innych oséb fizycznych, prawnych
lub jednostek organizacyjnych niemajgcych
osobowosci prawnej, w celu udzielania
kredytéw,  pozyczek  pienieznych  lub
obcigzania ryzykiem tych $rodkow w inny
sposéb, podlega grzywnie do 5 000 000
ztotych i karze pozbawienia  wolnosci

do lat 3.
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Powyzszy przepis dowodzi, ze pewne modele
crowdfundingu  dtuznego  mogqg  by¢
obarczone znaczqcym ryzykiem  prawnym
polegajgcym  na  mozliwych  prébach
kwalifikowania tego rodzaju crowdfundingu
joko dziatalnosci bankowej, ktéra wymaga
zezwolenia. W praktyce zatem, w obecnym
stanie  prawnym,  operatorzy  platform
przewidujgcych crowdfunding dtuzny, chcgc
unikng¢ niepotrzebnych obcigzen
administracyjnych  lub  odpowiedzialnosci
karnej, powinni dqgzy¢ do tworzenia modeli,
ktore przewidujq, ze finansowanie odbywa sie
bezposrednio pomiedzy  finansujgcymi
a beneficjentem (rola operatora jest w takim
kojarzenia

wypadku  ograniczona  do

finansujgcego i beneficjenta oraz

przekazywania $rodkéw pienieznych).
Posrednictwo w obrocie instrumentami
finansowymi

Model dziatania
crowdfundingowych  nie  jest  jednolity,

platform

jednakze mozna wskaza¢ na kilka funkciji,
ktére plattormy mogq spetnia¢ w stosunku do
uczestnikbw tego procesu. Podstawowqg
funkciq platformy jest kojarzenie
poszukujgcego finansowania z inwestorem,
co moze sie odbywaé na zasadzie dziatania
na rzecz pomystodawcy projektu w drodze
przedstawiania jego oferty potencjalnym
inwestorom lub kojarzenia poszukujgcego
finansowania  z  inwestorem, tak aby
doprowadzi¢ do zawarcia miedzy nimi
transakcjii. W tym  drugim  przypadku
platforma nie reprezentowataby
pomystodawcy i nie dziatataby w jego
imieniu.  Dodatkowo  platformy  mogg
dostarcza¢  obu  stronom  niezbednego
Jwehikutu”, czyli spotki, w oparciu o ktéry
bedzie prowadzone przedsiewziecie

pomystodawcy po uzyskaniu na ten cel
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niezbednych  $rodkéw  finansowych  od

uczestnikéw.

Zakres regulacji, ktére znajdq zastosowanie
do platform posredniczqcych
W organizowaniu crowdfundingu
udziatowego, bedzie w pewnym stopniu
determinowany rodzajem praw udziatowych,
ktére uzyskujg uczestnicy w zamian za
udzielone finansowanie. W  uproszczeniu
sprowadza sie to do odpowiedzi na pytanie,
czy prawo udziatowe ofrzymywane przez
uczestnika finansujgcego w spétce, kiéra
bedzie prowadzi¢ finansowane
przedsiewziecie, bedzie kwalifikowato sie jako
instrument finansowy w rozumieniu ustawy

o obrocie instrumentami finansowymi.

Jezeli  crowdfunding bedzie organizowany
w oparciu o spotke z o.0., a uczestnikom
finansujgcym  projekt pomystodawcy bedq
przyznawane udzialy w takiej spétce, to
dziatalnos$¢ platformy, bez wzgledu na to,
ktorg z dwodch wskazanych wyzej formut
przybierze, nie  bedzie  dziatalnoscig
regulowang, a doktadnie mowiqc

dziatalnoscig maklerskq.

Jezeli jednak uczestnicy bedq nabywa¢ akcje,
czy to w spdtkach  akeyjnych,  czy
komandytowo-akcyjnych, to kazdorazowo
trzeba bedzie oceni¢ dziatalno$¢ platformy
pod kgtem wymogéw stawianych dziatalnoéci
maklerskiej. Bedzie tak, poniewaz akcje sqg
instrumentami  finansowymi  w  rozumieniu
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
a posrednictwo w ich obrocie podlega
regulacji tej ustawy. Tam, gdzie platforma
bedzie dziata¢ i wystepowaé w imieniu
pomystodawcy projektu, przeprowadzajgc dla
niego  zbiérke  $rodkéw  pienieznych
rozumiang jako oferta uczestnictwa w spétce,
w gre moze wchodzi¢ rodzaj dziatalnosci
maklerskiej polegajgcy na  oferowaniu
instrumentéw finansowych. Natomiast tam,
gdzie rolg platformy jest kojarzenie stron
transakcji w celu zawarcia transakcji miedzy
nimi, nalezatoby  rozwaza¢  dziatalnos¢
maklerskq polegajgcqg na  przyjmowaniu
i przekazywaniu zlecen nabycia instrumentéw

finansowych.

Crowdfunding a regulacije
prawa rynkéw kapitatowych

U podtoza crowdfundingu lezy che¢

znalezienia finansowania okreslonego
przedsiewziecia gospodarczego przez blizej
nieokre$long grupe oséb. Pojawia sie zatem
pytanie, czy obowigzujgce w Polsce przepisy z
zakresu rynkéw kapitatowych, ktére regulujg
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pozyskiwanie  $rodkéw  pienieznych  od
szerszego grona potencjalnych inwestoréw,
mogqg wplywa¢ na  formalno-prawny
charakter projektéw crowdfundingu na rynku
polskim. Pytanie to jest aktualne zwtaszcza

w zakresie crowdfundingu typu udziatowego.



Wszedzie  tam, gdzie  pomystodawca
okres$lonego przedsiewziecia gospodarczego
majgcy by¢  beneficientem  finansowania
zwraca sie do nieoznaczonego adresata, czy
to bezposrednio, czy za posrednictwem
platformy crowdfundingowej, z propozyciq
przystgpienia do planowanego
przedsiewziecia jako wspdlnik, rodzi sie
pytanie, czy do propozycji takiej znajdujg
zastosowanie przepisy regulujgce publiczne
promowanie nabycia papieréw
warto$ciowych' albo przepisy regulujgce
dziatalno$¢  funduszy inwestycyjnych  lub
podobnych przedsiewzie¢ pomyslanych jako
stworzenie wehikutu, ktéry bedzie inwestowat
$rodki zebrane od inwestorow w celu ich
pomnazania®. Na wstepie nalezy wskazaé, ze
owym nieoznaczonym adresatem propozycji
beneficienta finansowania jest w przypadku
wiekszoéci  projektéw  crowdfundingowych
kazdy uzytkownik internetu, gdyz jest to
gtowne miejsce dziatalnosci

crowdfundingowej.

Rozwazania  zawarte w  tym  artykule
ograniczone sq wylgcznie do tych form
crowdfundingu  udziatowego, w  ktérych
uczestnicy w  zamian za  udzielone
finansowanie uzyskujg prawo uczestnictwa
w spoétce, w oparciu o ktérg prowadzone
bedzie nastepnie finansowane

przedsiewziecie.
Publiczna oferta przystgpienia do spétki

O ewentualnym zastosowaniu do
przedsiewzie¢ crowdfundingowych przepiséw
ustawy o ofercie publicznej decydowaé
bedzie kazdorazowo rodzaj praw udziatowych
nabywanych przez finansujgcych w zamian za
wptacane $rodki pieniezne, czyli innymi stowy

forma spotki, w jakiej ma by¢ prowadzone

! Ustawa o ofercie publiczne;.
2 Ustawa o funduszach inwestycyjnych.
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finansowane przedsiewziecie. Cho¢ — jak sie
moze okaza¢ -—ewentualne zastosowanie
przepisow o ofercie publicznej do projektow
crowdfundingowych  moze by¢  jednym
z gtéwnych czynnikéw wptywajgcych  na
wybor  okreslonej  formy  prawnej dla
przedsiewziecia, to jednak warto spojrze¢ na
te kwestie z innej strony. Nalezy sie
zastanowi¢, ktéra ze spotek uregulowanych
w  Kodeksie  spétek  handlowych  jest
najwladciwsza dla crowdfundingu ze wzgledu
na jej charakter prawny i gtéwne cechy
konstrukcyjne. Od poczgtku nalezy mie¢ na
uwadze specyfike inwestora angazujgcego sie
w projekty crowdfundingowe oraz to, ze
beneficient bedzie miat najprawdopodobniej
do  czynienia z  anonimowg  grupq
potencjalnych inwestorow, ktérych motywacja
do przystgpienia do przedsiewziecia moze by¢
bardzo rézna. W przypadku pozyskania
finansowania na niezbednym  poziomie
spotka  bedzie mie¢ jednego gtéwnego
wspélnika  (pomystodawce) i pozostatych
bardzo rozproszonych udziatowcéw
o charakterze czysto finansowym, ktérzy
z zatozenia nie bedq aktywnie uczestniczy¢

w zarzqdzaniu przedsigwzieciem.

Zakres dalszej analizy ograniczony zostat do
trzech  rodzajow  spétek, i, spotki
z ograniczonqg odpowiedzialnoscig, spotki
akcyjnej oraz spétki komandytowo-akeyjne;.

Oceniajgc przydatno$¢ tych trzech rodzajow
spotek  dla  crowdfundingu  udziatowego
z punktu widzenia ich konstrukcji i natury
prawnej, mozna sqdzi¢, ze
najodpowiedniejszq spotkg  powinna  by¢
spétka  komandytowo-akeyjna. Jej gtéwng
cechq, co w przypadku crowdfundingu jest
podstawowq zaletq, jest to, ze zarzqd spotki
zostat przekazany konkretnemu inwestorowi
branzowemu (w tym wypadku pomystodawcy

przedsiewziecia) przy jednoczesnym

31



Il Regulacije

dopuszczeniu do udziatu w spotce inwestoréw
czysto finansowych (uczestnikow
crowdfundingu). Istota gospodarcza spotki
komandytowo-akeyjnej wyraza sie bowiem
w powigzaniu i wspdtwystepowaniu  tzw.
inwestora  aktywnego  (komplementariusza)
z inwestorem pasywnym (akcjonariuszem),
kiérego gtéwng rolg jest dofinansowanie
przedsiebiorstwa prowadzonego przez
komplementariusza w zamian za udziat

w zyskach spotki.

Uczestnictwo inwestora czysto kapitatowego
w spétce komandytowo-akcyjnej odbywa sie
poprzez obejmowanie akcji, ktére sq
papierami  wartoéciowymi. Jezeli oferta
nabycia akcji jest skierowana do co najmniej
150 adresatéw lub do nieoznaczonego
adresata, to toka oferta podlega rygorom
ustawy o ofercie publicznej. Oznacza to, ze
aby spétka komandytowo-akcyjna, bedgca
wehikutem  crowdfundingowym,  mogta
poszukiwa¢ finansowania poprzez publiczng
oferte akcji, powinna uprzednio sporzqdzi¢
prospekt emisyjny, uzyska¢ jego zatwierdzenie
przez Komisje Nadzoru Finansowego oraz
skorzysta¢ z posrednictwa domu
maklerskiego przy przeprowadzaniu oferty.
Konieczno$¢ przygotowania i zatwierdzenia
w  formalnej  procedurze  obszernego
dokumentu, jakim bardzo czesto sq prospekty
emisyjne, ktéci sie z ideq wolnego dostepu
do  $rodkéw  finansowych,  ktéra  lezy
u podstaw crowdfundingu, nie méwigc juz
o znaczqcych kosztach, jakie pomystodawca

musiatby ponie$¢ na sporzqdzenie prospektu.

Ustawa o ofercie publicznej przewiduje
szereg odstepstw od wymogu prospektowego,
np. zwalniajgc z tego obowiqzku oferty
publiczne o niskiej wartosci, gdzie catkowita
wartoé¢ finansowania pozyskiwanego w ten
sposéb nie przekraczataby 100 000 euro

w okresie 12 miesiecy. Taka oferta akcji

32

w spotce  komandytowo-akcyjnej  bytaby
wylgczona z obowigzku prospektowego, jak
rowniez z przymusu posrednictwa domu

maklerskiego.

Powyze] wskazane wymogi  dotyczqgce

publicznego  oferowania  akcji  znajdq
zastosowanie réwniez do spotek akcyjnych,
w  ktérych  wystepuje  jedna  kategoria

wspdlnikéw, czyli akcjonariusze.

Jezeli  jednak  potrzeby = pomystodawcy
przedsiewziecia sq wieksze niz 100 000 euro,
natomiast rygor prospektowy stanowitby zbyt
duze obcigzenie organizacyjno-finansowe,
crowdfunding moze by¢ zorganizowany na
zasadzie uczestnictwa w spotfce z 0.0. Udziaty
w spétce z o.0. nie sqg papierami
wartoéciowymi i do publiczne| propozycji ich
objecia nie bedzie sie stosowa¢ ustawa
o ofercie publicznej, a w konsekwencji taka
oferta  przystqpienia  do  spotki nie

wymagataby prospektu emisyjnego.

Ogolna charakterystyka prawna spétki z o.o.
nakazuje jednak sqdzi¢, ze sposréd trzech
rozwazanych rodzajéw spoétek spédtka z o.o.
wydaje sie  najmniej odpowiednia dla
projektéw  crowdfundingu.  Dotyczy = to
zaréwno obrotu udziatami, jak i organizaciji
wewnetrznej spétki.  Juz  same  wymogi
formalne dla dokonywania obrotu udziatami
w spotkach z o.o0. ktéeqg sie z charakterem
dziatalnosci crowdfundingowej prowadzone;j
przez internet, gdyz zgodnie z art. 180 k.s.h.
zbycie udziatu powinno by¢ dokonane
w formie pisemnej z podpisami notarialnie
po$wiadczonymi. Ponadto spétka z o.o.
pomy$lana  zostata raczej jako forma
prowadzenia przedsiebiorstw przez mniejszq
liczbe wspdlnikow, ktorzy z zasady posiadajg
prawo osobistej kontroli spraw spotki. W tym
kontekécie  szczegolnie  istotne  bedzie
odpowiednie sformutowanie umowy spétki,

ktéra ma by¢ wehikutem crowdfundingowym,



tak aby maksymalnie zabezpieczy¢ kluczowg
role pomystodawcy w spotce, z jednoczesnym
ograniczeniem praw pozostatych
udziatowcéw wszedzie tam, gdzie jest to
uzasadnione ze wzgledu na specyficzny
charakter ich uczestnictwa w spétce. Na
przyktad w spétce z 0.0. mozna ustanowi¢
rade nadzorczq, a w takim przypadku
indywidualne prawo  kontroli  wspélnikow
bedzie mogto zosta¢ wylgczone. Z drugiej
strony spétka z o0.0. jest powszechnie
wykorzystywana w crowdfundingu udziatowym
ze wzgledu na niski putap obowigzkowego
minimalnego kapitatu zaktadowego (5000 zt
w spoétce z 0.0. w poréwnaniu do 50 000 zt
w przypadku spétki komandytowo-akceyjnej
oraz 100000 zt w przypadku spétki

akcyjnej).
Regulacje dotyczqce funduszy inwestycyjnych

Niezaleznie od wyboru konkretnej formy
prawnej dla przedsiewziecia planowanego
przez beneficjenta crowdfundingu
przedmiotem osobnej analizy powinien by¢
rodzaj i charakter przedsiewziecia, ktére ma
by¢ sfinansowane na zasadzie
crowdfundingu. Planujgc pozyskanie $rodkow
na pewnego rodzaju  przedsigwziecia,
beneficient  bedzie ~ musiat  rozwazy¢
ewentualne zastosowanie do iego
planowanej dziatalnosci przepiséw ustawy

o funduszach inwestycyjnych.

Obecnie
lokowaniu w prawa maijgtkowe (np. papiery

dziatalno$¢  polegajgca  na

wartosciowe,  wierzytelnosci,  instrumenty
pochodne) $rodkéw pienieznych zebranych
od innych oséb w drodze propozycji zawarcia
umowy, ktére] przedmiotem jest udziat
w  takim  przedsiewzieciu, moze  by¢
wykonywana wytqgcznie w formie funduszu
inwestycyjnego na zasadach regulowanych

ustawg o funduszach inwestycyjnych.
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Jezeli  zatem  pomystodawca  chciatby
wykorzysta¢ crowdfunding do pozyskania
$rodkéw  finansowych, ktére w  dalszej
kolejnosci  miatby inwestowa¢ w  prawa
maijqgtkowe takie jok akcje, obligacje lub
instrumenty pochodne, w celu zwiekszenia
wartoéci pozyskanych $rodkéw, to powinien
dokona¢  wnikliwej analizy  planowanej
dziatalnosci pod kgtem wymogow
okreslonych w ustawie o funduszach
inwestycyjnych. Przepisy dotyczqce
dziatalnosci funduszy inwestycyjnych nie bedg
natomiast stanowi¢ bariery dla pozyskiwania
$rodkéw w ramach crowdfundingu na
sfinansowanie przedsiewzie¢ gospodarczych
polegajgcych na dziatalnoéci produkeyine,
handlowej lub ustugowej, czyli dziatalnoici

typowo podejmowanej przez startupy.

Do podobnych wnioskéw mozna doj$¢ na
gruncie unijnej dyrektywy w  sprawie
zarzqdzajgeych  alternatywnymi  funduszami
inwestycyjnymi®  (AIFMD), ktéra niebawem
zostanie implementowana w Polsce i bedzie
regulowac dziatalnos¢ alternatywnych
funduszy inwestycyjnych  (np.  niektérych
funduszy typu private equity). Wydaje sie
zatem, ze implementacja AIFMD w Polsce nie
powinna  przynie$¢ nowych  znaczqcych
ograniczen w funkcjonowaniu crowdfundingu

udziatowego w Polsce.

3 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego

i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r.
w  sprawie  zarzqdzajgcych  alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw
2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzqdzen
(WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010.
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Crowdtfunding a zbiérka
publiczna

W Polsce dziatalno$¢ crowdfundingowa nie

jest przedmiotem odrebnej regulacji, ale

rozwazana

prawnych

specyficznych

dziatalnodci.

jest przez pryzmat przepiséw

charakterze  ogdélnym  lub
tylko  dla  wycinka  tej
Crowdfunding bywa

poréwnywany do zbiérki publicznei.

Zestawianie

crowdfundingu i zbiérki

publicznej byto szczegolnie popularne przed

wejéciem w zycie nowej ustawy z dnia

14 marca 2014 r. o zbiérkach publicznych,

ktéra  zastgpita  ustawe o  zbidrkach

publicznych uchwalong w dniu 15 marca

1933r.

Aktualnie obowigzujgca ustawa o zbidrkach

publicznych  wprowadza  definicie  zbiérki

publicznej. Zgodnie z art. 1 ust. 1 tej ustawy

Joanna Prokurat

zbiorkg  publiczng  jest  zbieranie  ofiar
w gotowce lub w naturze w miejscu
publicznym na okre$lony, zgodny z prawem
cel pozostajqcy w sferze zadan publicznych,
o ktorych mowa w art. 4 ust. 1 ustawy
o pozytku publicznym, oraz na cele religijne.
Juz ta definicja definitywnie rozstrzyga, ze
crowdfunding  nie  wypetnia  znamion
powotanej definicji, o czym przesqdza przede
wszystkim charakter finansowania
spotecznoéciowego, ktére jest organizowane
jest w internecie i dzieki uzyciu e-ptatnosci
pozwala na identyfikacje co najmniej zrédet
finansowania.  Poréwnanie  crowdfundingu
i zbiérki publicznej w  $wietle ustawowej
definicji tej ostatniej prezentuje ponizsza

tabela.

Zbiérka publiczna

Crowdfunding

Przedmiot

Zbieranie ofiar.

Pozyskiwanie finansowania, zazwyczaj
w zamian za $wiadczenie zwrotne
(chocioz niekoniecznie  ekwiwalentne),

z wyjgtkiem crowdfundingu dotacyjnego.

Forma

W gotéwce lub naturze.

Bezgotéwkowa (za posrednictwem
bankowosci internetowej, w tym dzieki

PayPal lub ptatnosciom mobilnym).

Miejsce

Miejsce publiczne (zgodnie z art. 1 ust.

1 ustawy o zbiérkach publicznych
miejsca publiczne to miejsca
ogélnodostepne, a w szczegdlnosci
ulice, place, parki i cmentarze — co

implikuje przestrzen rzeczywistq).

Przestrzern wirtualna (za posrednictwem

infernetu).
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Cel Okreslony, zgodny z prawem

pozostajqcy w sferze

oraz na cele religijne.

ust. 1 ustawy o pozytku publicznym,

cel | Kazdy cel zgodny z prawem, w tym
zadan | wykraczajgcy poza cele publiczne lub
publicznych, o ktérych mowa w art. 4 | religijne.

Tab. Poréwnanie zbiérki publicznej i crowdfundingu (2rédfo: opracowanie wtasne)

Niezaleznie  od powyzszego  ustawa
o zbiérkach publicznych nie przystaje w petni
do dziatalnosci crowdfundingowej, gdyz jej
art. 3

uprawnionych do  prowadzenia  zbidrek

ogranicza  krgg  podmiotéw
publicznych do organizacji pozarzqgdowych
w rozumieniu art. 3 ust. 2 ustawy o pozytku
publicznym, podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 3 ust. 3 fejze ustawy, oraz komitetow
spotecznych powotanych W celu

przeprowadzenia zbiérki publiczne;.

W konsekwencji na gruncie obowiqzujgcej
ustawy o zbiérkach publicznych crowdfunding
nie podlega regulacjom wiasciwym dla
zbidrek publicznych.

Wytgczenie crowdfundingu z zakresu ustawy
o zbidrkach publicznych  ma  kapitalne
znaczenie dla  uczestnikéw  finansowania

spotecznodciowego, a w szczegdlnosci dla

podmiotéw pozyskujgcych finansowanie oraz
wtascicieli stuzqcych do tego platform, ktérzy
nie muszq spetnia¢ wymogoéw naktadanych
przez ustawe o zbioérkach  publicznych
wymagajqcych zaangazowania dodatkowych
$rodkéw finansowych, a przede wszystkim
wstrzymujgcych  pozyskiwanie finansowania
do czasu ich wypetnienia. Organizacja
zbiorki publicznej  wymaga  bowiem
w  szczegdlnosci  zgtoszenia do  ministra
wtasciwego do spraw administracji publicznej
odpowiedzialnosci
Kodeksu

wykroczen), ktére podlega publikacji na

(pod rygorem

wykroczeniowej - art. 56

portalu zbidrek publicznych prowadzonym
przez tego ministra, a takze sporzqdzenia
sprawozdania ze zbiérki réwniez
podlegajgcego publikacji na portalu zbiérek
publicznych.
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Crowdfunding —

podatkowe

Crowdfunding — aspekty podatkowe

Crowdfunding, czyli finansowanie
roznorodnych projektéw za posrednictwem
internetu, zdobyto juz nie tylko liczne grono
zwolennikéw, ale przede wszystkim miliardy
rzeczywistego  wsparcia finansowego dla
pomystodawcédw. Uczestnicy finansowania
spotecznociowego  mogq  by¢  jednak
uzyskiwanymi

zmuszeni  podzieli¢  sie

benefitami z fiskusem.

Ponizsze  opracowanie  stanowi  probe

wskazania kluczowych zagadnien
opodatkowania  uczestnikéw  finansowania

spoteczno$ciowego.

l. Whasciciel platformy
crowdfundingowe;

Podatek dochodowy

Podatkowe implikacje dziatalnosci wtasciciela
platformy crowdfundingowe| sq zasadniczo
tozsame dla  wszystkich  kategorii  takich
wiascicieli.

W' szczegélnosci bez znaczenia powinien
pozostawa¢  status  wiasciciela  platformy
crowdfundingowej jako podatnika podatku
dochodowego od oséb fizycznych (PDOF)
albo podatku dochodowego od oséb

prawnych ~ (PDOP),  bowiem  zatozenie
platformy  crowdfundingowej  zasadniczo
implikuje prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej w  rozumieniu  przepiséw
podatkowych.  Tym  samym  powoduje
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opodatkowanie na gruncie PDOF w ramach
zrédta przychodéw ,dziatalnos¢
gospodarcza”, . wedtug zasad
analogicznych jok dla podatnikéw PDOP.
Dla przypomnienia, zgodnie z art. 5a pkt 6

UPDOF, dziatalno$¢ gospodarcza albo

pozarolnicza dziotalno$¢  gospodarcza
oznacza dziatalno$¢ zarobkowq:
()  wytwérczqg, budowlang, handlowg,

ustugowq, (b) polegajgcqg na poszukiwaniu,
rozpoznawaniu i wydobywaniu kopalin ze
z#t6z, (c) polegajgcg na  wykorzystywaniu
rzeczy  oraz  wartoéci niematerialnych
i prawnych — prowadzong we wtasnym
imieniu bez wzgledu na jej rezultat, w sposéb

zorganizowany i ciggty.

Réznice w zakresie opodatkowania mogg
pojawi¢ sie w przypadku wiascicieli platform
crowdfundingowych bedqcych rezydentami
podatkowymi w réznych jurysdykcjach.

Wiasciciel  platformy  bedqcy  polskim
rezydentem podatkowym (osobg prawng
majqcq siedzibe lub zarzgd na terytorium
Polski albo osobq fizyczng posiadajgcg
w Polsce miejsce zamieszkania w rozumieniu
przepisbw o  podatku  dochodowym,
tj. posiadajgcqg na terytorium Polski centrum
intereséw osobistych lub gospodarczych, lub
przebywajgcg na terytorium Polski dtuzej niz
183 dni w roku podatkowym) podlega
opodatkowaniu w Polsce od catosci swoich
dochodéw niezaleznie od miejsca ich

osiggania. Innymi stowy podmiot taki



zobowigzany jest zadeklarowac
i opodatkowa¢ w  Polsce  przychody
niezaleznie od miejsca rejestracji platformy
crowdfundingowe, kraju pochodzenia
pomystodawcy,  kiérego  projekt  zostat
zarejestrowany na platformie, a takze kraju

pochodzenia wptat.

Obowiqzek podatkowy wtasciciela platformy
crowdfundingowe|  niebedgcego  polskim
rezydentem  podatkowym jest natomiast
ograniczony do przychodéw osigganych na
terytorium Polski. Przychodami takimi bedg w
szczegoblnoéci optaty pobierane od polskich
pomystodawcéw,  ktérych  projekty  sq
prezenfowane  na  danej  platformie.

W praktyce sq to zwykle:

(i)  opfata z tytutu zarejestrowania projektu

na platformie,

(i)  optata za utrzymywanie informagiji

o projekcie na platformie,

(i)  prowizja z  tytutu  pozyskanego

finansowania  (zryczattowana  lub

procentowal).

Podczas gdy opfaty za zarejestrowanie
projektu na platformie oraz za utrzymywanie
na plafformie informacji o  projekcie
pochodzq od projektodawcy i nie sqg
uzaleznione od wyniku zbiérki, prowizja jest
$ci$le powigzana z faktycznie otrzymanymi
wptatami na realizacje projektu.
W odniesieniu  do  prowizji wiasciciel
platformy  crowdfundingowej  niebedqcy
rezydentem podatkowym w Polsce moze
zatem prébowac rozwazac, czy
opodatkowaniu  w  Polsce  podlegataby
wyltqcznie ta cze$¢ osigganych przez niego
przychodéw, ktéra finalnie pochodzi z wptat
od polskich finansujgcych jako tych, ktérych
zrédto od  poczgtku  zlokalizowane  jest
w Polsce. O zrédle dochodoéw potozonych

w Polsce mozna moéwi¢ wiedy, gdy takie
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zrédto dochodéw  trwale  zwigzane  jest
z terytorium Polski lub gdy Zrédtem
dochodéw sq polscy rezydenci eksploatujgey
rzeczy lub dobra niematerialne nalezqce do
innych podmiotéw. Jak jednak wyjasnit
Minister  Finanséw, ,Nie stanowiq {...)
dochodéw uzyskanych ze Zrédet dochoddw
potozonych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej dochody nierezydentéw: (...) z obrotu
fowarami i ustugami, bedgcymi przedmiotem
dziafalnosci  gospodarczej  nierezydenta
nieprowadzqcego w tym zakresie dziafalnosci
gospodarczej z terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (1. niemajgcego na terytorivm Polski

oddziatu,

przedstawicielstwa,  przedstawiciela, najefej

stafej placéwki, biura,

powierzchni w celu prowadzenia dziafalnosci
ito.)"  (wyjasnienia z 24 lipca 2011 r,;
nr PB4/AK-8214-1045-277/01). Pomimo ze
powotany dokument wywart ogromny wptyw
na wyktadnie przepiséow i praktyke organéw
podatkowych, z uwagi na czas jego wydania
oraz lakoniczno$¢ zawartej w nim wypowiedzi
stosowanie sie do zawartych w nim konkluzji
powinno by¢ poprzedzone wnikliwg analizg
konkretnego  przypadku.  Wykorzystanie
argumentacji Ministra Finanséw w pewnych
przypadkach moze jednak ograniczy¢ ciezary
platform

zagranicznych wiascicieli

zaangazowanych W pozyskiwanie

finansowania w Polsce.

Ustalone w powyzszy sposéb  przychody,
w  konsekwencji  uznania  dziatalnosci
wiasciciela platformy crowdfundingowej za
dziatalno$¢ gospodarczq, stanowig dla niego
przychody  podlegajgce  opodatkowaniu
podatkiem dochodowym w momencie, gdy
sq nalezne, a zatem w dacie wymagalnosci
$wiadczenia i bez wzgledu na fakt jego
ofrzymania. Reguta generalna, zawarta
w art. 12 ust. 31 3a UPDOP i art. 14 ust. 1
i Tc UPDOF, nakazuje bowiem rozpoznawa¢

przychody z  dziotalnosci  gospodarcze;
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w dacie, gdy stajq sie nalezne. Reguta ta
podlega modyfikacji w odniesieniu m.in. do
przychodéw w okresach rozliczeniowych,
ktére na mocy, odpowiednio, art. 12 ust. 3e
UPDORP i art. 14 ust. 1e UPDOF podlegajg
rozpoznaniu w ostatnim dniu ustalonego
przez strony (w umowie lub na fakturze)
okresu rozliczeniowego. Powyzsza
modyfikacja najczeséciej bedzie dotyczyta
ewentualnych  optat  za  utrzymywanie
informacji o projekcie na platformie, jezeli

strony porozumiejq sie w sprawie ich

cyklicznego rozliczania (okreséw
rozliczeniowych).
Znacznie wiecej watpliwosci budzi

zagadnienie korzyéci wtasciciela  platformy
crowdfundingowej z tytutu wptat, z ktérych
korzystac.

wiasciciel  platformy  moze

Nieodptatne dysponowanie $rodkami
pienieznymi z tytutu pobieranych wpfat,
ti. posiadanie ich w obrocie biezqgcym
i czerpanie z nich pozytkéw, nalezy
z prawnopodatkowego punktu  widzenia
ocenia¢ w kategoriach  nieodptatnego
korzystania z cudzych $rodkéw pienieznych
jak z nieoprocentowanego finansowania.
Skutkiem  tego  jest otrzymanie  przez
dysponujgcego takimi $rodkami przychodow
z nieodptatnych $wiadczen, o ktérych mowa
w art. 12 ust. 1 pkt 2 UPDOP i art. 11 ust. 1
UPDOF. Warto$¢ tych przychodéw ustala sie
wedtug zasad okreslonych w art. 12 ust. 51 6
pkt 4 UPDOP i art. 11 ust. 2 i 2a pkt 4
UPDOF, tj. na podstawie cen rynkowych
stosowanych przy $wiadczeniv ustug lub
udostepnianiu rzeczy lub praw tego samego
rodzaju i gatunku, z uwzglednieniem
w szczegolnodci ich stanu i stopnia zuzycia
oraz czasu i miejsca udostepnienia. Oznacza
to, ze w omawiane| sytuacji wartos¢
przychodéw z  nieodptatnych  $wiadczen
réwnowartosci

powinna odpowiada¢

odsetek, jokie  wiasciciel platformy
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crowdfundingowej musiatby  zaptaci¢  za
pozyskanie w danym czasie, na danym rynku
finansowym, kwoty kredytu komercyjnego
odpowiadajgcej wartoéci depozytéw (kaucji)
wykorzystywanych ~w  obrocie  biezgcym.
platformy

Problem ten wiasciciel

crowdfundingowej moze prébowad
rozwigzywa¢ na co najmniej kilka sposobow,
np. odpowiednio formutujgc postanowienia

umowne z projektodawcqg.
Podatek VAT

Dla celéw VAT ptatnosci na rzecz wiasciciela

platformy crowdfundingowe;j stanowig
wynagrodzenie za $wiadczenie ustug. Miejsce
ich  opodatkowania uzaleznione jest od
kwalifikacji  przedmiotowej  ustugi  oraz

miejsca siedziby stron.

Fakt, ze w praktyce wiasciciel platformy
kojarzy strony finansowania, sugeruje, ze
mamy do czynienia z ustugami finansowymi.
Korzystajq one ze zwolnienia z VAT na
podstawie art. 43 ust. 1 pkt 7 lub 40 ustawy
o VAT. Art. 43 ust. 1 pkt 7 ustawy o VAT
stanowi bowiem o transakcjach, tgcznie
z  poérednictwem,  dotyczqcych  walut,
banknotéw i monet uzywanych joko prawny
$rodek ptatniczy, z wylgczeniem banknotéw
i monet bedgcych przedmiotami
kolekcjonerskimi, za ktére uwaza sie monety
ze ztota, srebra lub innego metalu oraz
banknoty, ktére nie sq zwykle uzywane jako
prawny $rodek ptatniczy lub ktére majg
warto$¢ numizmatyczng. Zwolnione za$ z VAT
ustugi, o ktérych mowa w art. 43 ust. 1 pkt
40 ustawy o VAT, dotyczq depozytéw
$rodkéw pienieznych, prowadzenia
rachunkéw pienieznych, wszelkiego rodzaju
transakcji ptatniczych, przekazéw i transferow
pienieznych, dtugéw, czekéw i weksli oraz
ustugi  posrednictwa w $wiadczeniu tych

ustug.



Z drugiej strony trudno  zapomnie¢
o ztozonym charakterze $wiadczen whasciciela
platformy crowdfundingowe;j, ktory
udostepnia rowniez stosowne
oprogramowanie oraz dokonuje czynnosci
technicznych.  Wynagrodzenie  witasciciela
platfformy z tego tytulu moze zatem by¢
traktowane jako podstawa opodatkowania
VAT zgota odmiennej ustugi, np. zwigzanej
z udzieleniem praw witasnosci intelektualnei
do oprogramowania platformy
crowdfundingowej, obstugi technicznej czy
ustug elektronicznych, opodatkowanych VAT
(aktualnie  23%).

Decydujgce mogq zatem okaza¢ sie

stawkqg  podstawowg

postanowienia umowne fgczqce  strony,

w szczegdlnosci  charakteryzujgce  zakres

poszczegdlnych $wiadczen oraz
wyodrebniajgce wynagrodzenie za
poszczegdlne kategorie $wiadczen.

W przypadku  braku
uzgodnien sposéb opodatkowania VAT moze

sprecyzowanych

wyznaczaé koncepcja jednolitego traktowania
$wiadczen ztozonych. Zgodnie z utrwalong
praktykg za $wiadczenie ztozone uznawane
jest jedno $wiadczenie, na kiére tqcznie
sktadajq sie dwa oddzielne $wiadczenia lub
nawet  kilkka  oddzielnych  $wiadczen.
Swiadczenia te muszq byé ze sobg tak
potgczone, ze ich rozdzielenie bytoby
nieracjonalne gospodarczo i w pewnym
sensie sztuczne. Mozliwe bytoby réwniez
uznanie $wiadczenia za ztozone, gdy jedno
z  poszczegdlnych  $wiadczen  wyraznie
dominuje nad drugim, tzn. jest $wiadczeniem
gtéwnym, a pozostate sq tylko pomocnicze
i majg na celu np. zwiekszenie jakosci ustug.
W takim przypadku determinantq ujecia
ustug wtasciciela platformy na gruncie VAT
moze okaza¢ sie istota jego $wiadczen, ktorg
jest kojarzenie pomystodawcow
i finansujgcych, tj.  ustuga finansowa.

Podejécie takie powinno by¢ jednak
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stosowane z rozwagg i umiejetnie,
szczegolnie ze z orzecznictwa wynika dgzenie
do rozdzielania $wiadczen
i przyporzqdkowywania im odpowiednich
stawek  podatkowych. W  takim  tonie
wypowiadat sie  chociazby TSUE  m.in.
w wyroku z 11 czerwca 2009 r. w sprawie
RLRE Tellmer Property sro vs. Finan&ni
veditelstvi v Usti nad Labem (sygn. C-
572/07), wskazujqc, ze ,za zasade przyjete
Jjest odrebne fraktowanie VAT kazdego ze
swiadczeri. Dopiero jezeli kilka swiadczeri jest
ze sobg funkcjonalnie powigzanych w taki
sposéb, zZe wyodrebnianie ich  byfoby
dziataniem sztucznym, a ponadfo niektére ze
Swiadczen (fzw. swiadczenia pomocnicze) nie
stanowiq dla  nabywcéw celu  samego
w sobie, wéwczas dla celow VAT nie nalezy
wyodrebniac takich pojedynczych swiadczer,
a catos¢ ustugi powinna byc traktowana
Jjednolicie dla celéw VAT".

Rozstrzygniecie charakteru $wiadczen,
a w zwigzku z tym zastosowanie odpowiedniej
stawki VAT, ma donioste znaczenie réwniez
dla ustalenia prawa wiasciciela platformy
crowdfundingowe] do  odliczenia VAT
nalicconego i zakresu tego  prawa.
Oczywidcie prawo to bedzie przystugiwato
wylqcznie  w  przypadku  zarejestrowania
wiasciciela platformy crowdfundingowe| joko
podatnika VAT w Polsce, do czego -
$wiadczgc  wylgcznie  ustugi  finansowe
zwolnione z VAT — nie bytby zobligowany.
Prawo to bedzie oczywiscie wplywa¢ na
ekonomiczny aspekt prowadzonego
przedsiewziecia, a takze moze przysporzy¢
dodatkowych  czaso- i kosztochtonnych
obowigzkéw. Zgodnie z zasadqg ogdlng,
wyrazong w art. 86 ust. 1 ustawy o VAT,
podatnikowi przystuguje prawo do obnizenia
kwoty podatku naleznego o kwote podatku
naliczonego w zakresie, w jakim towary

i ustugi sq wykorzystywane do wykonywania
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czynnoéci  opodatkowanych. Nie ma on
natomiast prawa do odliczenia podatku
nalicconego  w  zwiqgzku  ze  sprzedazq
zwolniong z VAT. Zastosowanie zwolnienia
z VAT do $wiadczen wiasciciela platformy
crowdfundingowej, jesli nie prowadzi on innej
dziatalnosci opodatkowanej stawkq
podstawowq, spowoduje zatem brak prawa
do  odliczenia VAT  naliczonego  na
dokonywanych przez niego zakupach. Kwota
takiego VAT naliczonego, niepodlegajgca
odliczeniu, bedzie mogta jedynie zostaé
odniesiona  w ciezar kosztéw  uzyskania
przychodéw na gruncie podatku

dochodowego.

Z kolei w stosunku do towaréw i ustug, ktére
sq wykorzystywane przez podatnika do
wykonywania czynnoséci, w zwigzku z ktérymi
przystuguje prawo do obnizenia kwoty
podatku  naleznego, jak réwniez do
czynnosci, w zwigzku z ktérymi takie prawo
nie przystuguje (f. nie jest mozliwa
bezposérednia alokacja VAT naliczonego do
czynnoséci  albo  opodatkowanych, albo
zwolnionych, lecz dotyczy on obydwu
kategorii sprzedazy), podatnik jest
obowigzany do odrebnego okreslenia kwot
podatku naliczonego zwiqzanych
z czynnosciami, w stosunku do ktérych
podatnikowi przystuguje prawo do obnizenia
kwoty podatku naleznego, czyli ma prawo do
odliczenia VAT = wylgcznie  w  zakresie
proporcjq
w oparciu o art. 90 ust. 3 ustawy o VAT.

wyznaczonym kalkulowang
Proporcje ustala sie jako udziat rocznego
obrotu z tytutu czynnosci, w zwigzku z ktorymi
przystuguje prawo do obnizenia kwoty
podatku naleznego, w catkowitym obrocie
uzyskanym z tytutu czynnosci, w zwigzku
z ktérymi podatnikowi przystuguje prawo do
obnizenia kwoty podatku naleznego, oraz
czynnosci, w zwigzku z ktérymi podatnikowi

nie przystuguje takie prawo.
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Wiasciciel platformy crowdfundingowej moze
by¢ zatem zainteresowany rozdzieleniem
poszczegdlnych kategorii ustug
i opodatkowaniem ich réznymi stawkami,
dzieki czemu zyskatby mozliwos¢ odliczenia
przynajmniej czesci VAT naliczonego. Dgzqgcy
do maksymalizacji obcigzen podatkowych
fiskus moze by¢ jednak odmiennego zdania,
dlatego w przypadku ustugi finansowej, gdy
zaréwno wiasciciel platformy
crowdfundingowej, jak i projektodawca sq
podmiotami  z  siedzbg ~w  Polsce
i zarejestrowanymi dla celéw VAT w Polsce,
$wiadczenie ustug przez wilasciciela platformy
nalezy uzna¢ za majgce miejsce w Polsce
i opodatkowane tutaj zgodnie z ww.
zasadami. Jezeli wiasciciel platformy jest
zarejestrowany na potrzeby podatku od
wartoéci dodanej w innym kraju, w tym poza
UE, miejsce $wiadczenia jego ustug
wyznaczajgce miejsce ich opodatkowania
VAT przypada w Polsce, gdy nabywcg ustugi
jest podatnik  VAT. Ustugi  wiasciciela
platformy zarejestrowanego dla VAT poza
Polskq podlegatyby natomiast
opodatkowaniu VAT w kraju jego siedziby,
gdy nabywcq jego ustugi nie jest podatnik
VAT, przy zatozeniu, ze nie ma w Polsce
statego miejsca prowadzenia dziatalnosci
w rozumieniu przepiséw o VAT, z ktérego
$wiadczytby ustuge (czego nie mozna jednak
jednoznacznie  wytqczy¢  bez  analizy
konkretnej sprawy). W ostatnim przypadku
ustalenie ciezaréw zwigzanych z VAT powinno
zatem  uwzglednia¢  przepisy o VAT
obowigzujgce w kraju siedziby wiasciciela

platformy crowdfundingowe;.
Podatek PCC

Charakter $wiadczen wtasciciela platformy
crowdfundingowe| wykracza poza zakres
przedmiotowy opodatkowania podatkiem od

czynnosci cywilnoprawnych (PCC) zakreslony



granicami art. 1 ust. 1 pkt 1 UPCC. Tym
samym $wiadczenia te nie  generujq

obowigzku na gruncie tego podatku.

Whasciciel platformy crowdfundingowej moze
jednak by¢ podmiotem, na ktérym cigzy
obowiqgzek zaptaty PCC w wysokosci 2%

wartoéci  $rodkéw  przekazanych  przez
finansujgcych. Przyjmowanie $rodkow
pienieznych i ewidencjonowanie z

mozliwoéciq zwrotu (w przypadku niezebrania
minimalnej kwoty przez projektodawce) moze
bowiem zosta¢ uznane za kreujgce stosunek
depozytu  nieprawidtowego  podlegajqcy
opodatkowaniu PCC na podstawie art. 1 ust.
1 pkt 1 lit. | UPCC. Rozstrzygajgca w tym
zakresie bedzie cywilnoprawna kwalifikacja
platformy

czynnosci wiasciciela

crowdfundingowe;.

ll. Pomystodawca

Skutki podatkowe pozyskiwania finansowania
dla projektodawcy uzaleznione sq od wielu
czynnikéw, wéréd  ktérych pierwszoplanowe
znaczenie ma przyjety model crowdfundingu,
status projektodawcy jako osoby fizycznej
nieprowadzqcej dziatalnoéci  gospodarczej
(w rozumieniu przepisow podatkowych) albo
przedsigbiorcy oraz jako polskiego rezydenta
albo nierezydenta podatkowego, a takze jako
dziatalnos¢

podmiotu prowadzqcego

statutowg w okreslonych dziedzinach.
A. Crowdfunding dotacyjny
Podatek dochodowy

Model, w ktérym finansujgcy nie otrzymuje
zadnego  $wiadczenia  wzajemnego  za
udzielone finansowanie, implikuje powstanie
stosunku darowizny pomiedzy nim oraz

projektodawcq.

W przypadku podatnikéw PDOP otrzymane
darowizny powinny zosta¢ zadeklarowane

przez nich i opodatkowane tym witasnie
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podatkiem, chyba ze na mocy przepiséw
szczegblnych mogq korzystaé ze zwolnienia
z PDOP. Przyktadowo, zgodnie z art. 17
ust. 1 pkt 6c UPDOP, wolne od PDOP sq
dochody organizacji pozytku publicznego,
o ktérych mowa w przepisach o dziatalnosci
pozytku publicznego i o wolontariacie —
w czesci przeznaczonej na dziatalno$¢
statutowg, z  wylgczeniem  dziatalnosci
gospodarczej. Ponadto, na podstawie art. 17
ust. 1 pkt 4 UPDOP, zwolnione od podatku
sq dochody podatnikéw, ktérych celem
statutowym  jest  dziatalno$¢  naukowa,
naukowo-techniczna, o$wiatowa, w tym
réowniez polegajgca na ksztatceniu studentéw,
kulturalna, w zakresie kultury fizycznej
i sportu, ochrony $rodowiska, wspierania
inicjatyw spotecznych na rzecz budowy drog
i sieci telekomunikacyjne] na wsi oraz
zaopatrzenia wsi w wode, dobroczynnosci,
ochrony zdrowia i pomocy spotecznej,
rehabilitacji  zawodowej i  spotecznej
inwalidéw oraz kultu religiinego — w czesci
przeznaczonej na te cele. Warto podkresli¢,
ze przedmiotowe zwolnienie nie dotyczy
pomystodawcow, ktérych projekty dotyczg
wskazanych powyzej dziedzin, ale wylgcznie
tych sposréd nich, ktorzy sq podatnikami
PDOP (co eliminuje przede wszystkim
projektodawcéw bedqcych osobami
fizycznymi) i ktérzy prowadzg statutowg
dziatalno$¢ w ww. zakresie. Sq to na przyktad
stowarzyszenia czy fundacje. Z art. 17 ust. 1b
UPDOP wynika dodatkowo, ze zwolnienie,
o ktérym mowa w wust. 1, dotyczqce
podatnikéw przeznaczajqcych dochody na
cele statutowe lub inne cele okreslone w tym
przepisie, ma zastosowanie, jezeli dochdéd
jest przeznaczony i — bez wzgledu na termin —
wydatkowany na cele okreslone w tym
przepisie, w tym takze na nabycie $rodkéw
trwatych  oraz  wartoéci  niematerialnych

i prawnych stuzqcych bezposrednio realizagji
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tych celéw oraz na optacenie podatkéow

niestanowigcych kosztu uzyskania
przychodéw.  Zastosowanie  zwolnienia
z PDOP  obwarowane  jest  zatem
dopetnieniem powyzszych warunkéw

formalnych.

W odniesieniu do projektodawcéw — oséb
fizycznych  przyjecie koncepcji, wg ktorej
w ramach crowdfundingu dotacyjnego wptaty
kwalifikowane sq jako cywilistyczna umowa
darowizny, moze pozwoli¢ im na wytgczenie
otrzymanych funduszy z PDOF. Na podstawie
art. 2 wust. 1 pkt 2 UPDOF darowizny
podlegajgce  przepisom o podatku od
spadkéw i darowizn  (PSID) sqg bowiem
wytqczone z PDOF. Warto zatem wskaza¢, ze
podatkowi od spadkéw i darowizn podlega
nobycie w drodze darowizny  rzeczy
znajdujqcych sie na terytorium Polski lub
praw  majgtkowych  wykonywanych  na
terytorium Polski, a w przypadku rzeczy
zlokalizowanych i praw  majgtkowych
wykonywanych poza granicami Polski — gdy
w  chwili  zawarcia  umowy  darowizny
obdarowany byt obywatelem polskim lub
miat miejsce statego pobytu w Polsce (art. 1
ust. 1 pkt 3 i art. 2 UPSID). Kwestiq otwartq
i wymagajqcq analizy ad casum pozostaje
przy tym zastosowanie powotanego wyzej
wytgczenia  z  PDOF  w  przypadku
opodatkowania  darowizny  zagranicznym
odpowiednikiem PSID. Ani ustawodawca
podatkowy, ani  organy inferpretujgce
przepisy podatkowe nie dajg w tym wzgledzie
wskazéwek.  Nie  mozna  wyeliminowa¢
wylgczenia z PDOF w  przypadku PSID
pobranego za granicq w oparciu o zawartg
przez Polske umowe o zapobieganiu
podwdéjnemu podatkowi spadkowemu lub
w  przypadku obywateli innych  panstw
cztonkowskich UE z uwagi na zasade
traktowania,

rébwnego pamietajqc
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jednoczesnie, ze PSID nie jest podatkiem

zharmonizowanym w UE.

Osoby fizyczne niebedqce  obywatelami
polskimi ani niemajgce miejsca statego
pobytu w Polsce, pozyskujgce fundusze
w oparciu o crowdfunding dotacyjny, mogq
by¢ zatem zobligowane do zaptaty PDOF
w Polsce z tytutu uzyskanych tutaj przychodéw
z tzw. innych 2#rédet, o ktérych mowa
w art. 10 ust. 1 pkt 9 i art. 20 UPDOF.
Podlegajg one opodatkowaniu PDOF na tzw.
zasadach ogodlnych, w rozliczeniv rocznym
wedtug tzw. skali podatkowej, czyli stawki
18% w zakresie dochodu do wysokosci
85 528 zt, a powyze| tej kwoty wedtug stawki
32% (progi podatkowe zgodne z art. 27
ust. T UPDOF w brzmieniu obowigzujgcym
w2014 r.).

Podatek od darowizn

Wymiar PSID zalezy od ewentualnych wiezéw

rodzinnych pomiedzy darczyncq
i obdarowanym (skutkujgcych kwalifikacjg do
odpowiedniej grupy podatkowej dla celow
PSID) oraz od kwoty przekazanej darowizny.
Uwzgledniajqc nature crowdfundingu,
w ramach ktérego finansowanie pozyskiwane
jest od niespokrewnionych i niezaleznych
0séb, co do zasady darczyncy kwalifikowani
sq do lll grupy podatkowej dla celéw PSID.
Darowizny otrzymywane od takich

darczyncow sq najmniej korzystnie

opodatkowane PSID.

Jednakze obowigzek podatkowy na gruncie
PSID powstaje wytqcznie powyzej tzw. kwoty
wolnej. Jej wysokos$¢ zalezy od kwalifikaciji
darczyficy do danej grupy podatkowej
w rozumieniu PSID. Dla Il grupy podatkowej
w rozumieniu PSID kwota wolna przewidziana
zostata na poziomie 4 902 zt.
W konsekwencji dopiero wptaty powyzej tej

wysoko$ci powinny podlega¢ opodatkowaniu



PSID, z zastrzezeniem, ze jest to kwota dla
tqcznych wptat od jednej osoby w ciggu 5 lat
poprzedzajgcych  rok wpfaty.
Zgodnie bowiem z art. 9 ust. 2 PSID, jesli

nabycie wtasnosci rzeczy i praw majgtkowych

ostatniej

od tej samej osoby nastepuje wiecej niz jeden
raz, do wartosci rzeczy i praw majgtkowych
ostatnio nabytych dolicza sie warto$¢ rzeczy
i praw majgtkowych nabytych od tej osoby
lub po tej samej osobie w okresie 5 lat
poprzedzajgcych rok, w ktérym nastgpito
ostatnie nabycie. Od podatku obliczonego

od fgcznej wartosci nabytych rzeczy i praw

[ll Podatki

majgtkowych potrgca sie podatek
przypadajgcy od opodatkowanych
poprzednio  nabytych  rzeczy i  praw
majgtkowych. W $wietle  powyzszego

obdarowany projektodawca zobowigzany jest
$ledzi¢  zrédto  pochodzenia  finansowania
i weryfikowa¢, czy we wskazanym wyzej
okresie nie otrzymat od jednego podmiotu
kwoty przewyzszajgcej kwoty wolnej od PSID,
co naktadatoby na niego obowigzek zaptaty
Wysoko$¢  zobowigzania

tego  podatku.

z tytutu PSID przedstawia ponizsza tabela.

grupa podatkowa kwota nadwyzki
nr cztonkowie kwota ponad do wysokoé¢ podatku
grupy grupy wolna
10 578 3%
matzonek, zstepny, z .
wstepny, pasierb, zie¢, 10278 | 20556 308,30 zt plus 5%
| synowa, rodzenstwo, 9 637 zt zt zt nadwyzki ponad 10 278 zt
ojczym, macocha, 20 556 822,20 7t plus 7%
tesciowie
yal nadwyzki ponad 20 556 zt
zstepni rodzenstwa, 10 278 79,
rodzenstwo rodzicéw, zt °
zstepni pasierbow, 10278 | 20556 719,50 zt plus 9%
matzonkowie pasierbow, zt zt nadwyzki ponad 10 278 zt
matzonkowie
I rodzenstwa, rodzenstwo 7 276
matzonkéw, , 20 556 1 644,50 7t plus 12%
matzonkowie rodzenstwa
matzonkéw, zt nadwyzki ponad 20 556 zt
matzonkowie innych
zstepnych
10278 199
yal
inni nabywey 10278 | 20556 1 233,40 zt plus 16%
Il (niezakwalifikowani do 4 902 7 zt zt nadwyzki ponad 10 278 zt
grupy lub 1) 20 556 2 877,90 2t plus 20%
zt nadwyzki ponad 20 556 zt

Tab. Wymiar PSID (Zrédfo: opracowanie wtasne)

W przypadku  pokrewienistwa  pomiedzy
obdarowanym (projektodawcq) a darczyicq

w ramach | grupy podatkowej z wytgczeniem

ziecia,

catkowite

synowej

zwolnienie  z

i tescibw mozliwe jest

PSID.  Warunki

zwolnienia wyznacza art. 4a PSID jako:
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(i)  zgtoszenie nabycia darowizny
naczelnikowi urzedu skarbowego w
terminie 6 miesiecy od dnia powstania

obowigzku podatkowego; oraz

(i) w przypadku, gdy warto$¢ majgtku
nabytego tqcznie od tej samej osoby
w okresie 5 lat poprzedzajgcych rok,
w ktérym nastgpito ostatnie nabycie,
doliczona do wartosci rzeczy i praw
majgtkowych ostatnio nabytych,
przekracza kwote wolng od PSID —
udokumentowania  ich  otrzymania
dowodem przekazania na rachunek
ptatniczy nabywcy, na jego rachunek,
inny niz ptatniczy, w banku lub
spotdzielczej kasie oszczednosciowo-

kredytowej lub przekazem pocztowym.

Projektodawcy-obdarowani inni niz  osoby
fizyczne nieprowadzqce dziatalnosci
gospodarczej (fj. osoby fizyczne prowadzqce
dziatalno$ci gospodarczq oraz osoby prawne)
zobligowani sq natomiast do rozpoznania
ofrzymanych kwot jako przychodu
podlegajgcego opodatkowaniu  podatkiem

dochodowym.
Podatek VAT

Nieodptatny charakter $wiadczen w ramach
crowdfundingu dotacyjnego co do zasady
powoduje, ze nie mamy do czynienia
z czynnosciami  opodatkowanymi VAT,
ktéorymi (z  wyjgtkami  nieznajdujgcymi
zastosowania w ramach  analizowanego

zagadnienia) sq czynnosci odptatne.
Podatek PCC

Katalog czynnoéci  opodatkowanych PCC,
zawarty w art. 1T UPCC, nie obejmuje umow
darowizny  (z  wytgczeniem  darowizn
w zakresie dtugéw i ciezarow, ktore jednak ze
swe| istoty nie powinny pojawial sig w
finansowaniu spotecznosciowym), w zwigzku
z czym crowdfunding dotacyjny nie powinien
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generowa¢ obowigzku w  zakresie tego
podatku, w tym po stronie projektodawcy.

B. Crowdfunding sprzedazowy
Podatek dochodowy

W modelu, w kiérym  finansowanie
spofecznosciowe ma forme sprzedazy lub
przedsprzedazy, otrzymywane przez
projektodawcéw kwoty nalezatoby uzna¢ za
wynagrodzenie  z  tytutlu  prowadzonej
dziotalnosci  gospodarczej.  Kazdorazowo
mozna jej bowiem przypisa¢ zorganizowanie,
ciggto$¢, a przede wszystkim charakter
zarobkowy, czyli  spetnienie  przestanek
uznania  za  dziatalno$¢  gospodarczg
wskazanych w powotanym wyzej art. 5a pkt 6
UPDOF. Przypomnijmy, ze o kwalifikacji
danego rodzaju dziatalnosci jako dziatalnosci
gospodarczej nie decydujg wytqcznie, czy tez
przede wszystkim, formalne znamiona tej

dziatalnosci, takie jak na przyktad rejestracja

w  Centralnej  Ewidencji  Dziatalnodci
Gospodarcze;.

Przedmiotowe  wynagrodzenie  podlega
opodatkowaniu  PDOP  na  zasadach

ogdlnych, 1. kumulacji z przychodami
z innych zrédet (z wytgczeniem przychodéw
(dochodéw) z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych) opodatkowanych wg stawki 19%.
Warto zauwazyé, ze przypisanie prowadzenia
dziatalno$ci  gospodarcze|  projektodawcy
majgcemu  status  organizacji  pozytku
publicznego lub prowadzqgcemu dziatalno$é
statutowq w zakresie wskazanym w art. 17
ust. 1 pkt 4 UPDOP powoduje brak
mozliwoéci  zastosowania  przez  niego
zwolnienia z PDOP.

Na gruncie PDOF

projektodawcy kwalifikowane jest do Zrédta

wynagrodzenie
przychodéw z tytutu dziatalnosci
gospodarczej. Dochody osoby fizycznej —
przedsiebiorcy w  ramach  prowadzone;



dziatalnosci gospodarczej mogg podlega¢
opodatkowaniu  PDOF wedtug tzw. zasad
ogolnych albo wedtug liniowej stawki 19%,
wzglednie  ryczattem  od  przychodow
ewidencjonowanych  wedtug stawki  3%.
W $wietle art. 9a ust. 1 UPDOF podatnik
PDOF prowadzqcy dziatalno$¢ gospodarczg
ma w tym zakresie swobode wyboru, o ile
zgtosi wyboér opodatkowania stawkg liniowg
lub  ryczattem  naczelnikowi  wlasciwego
urzedu skarbowego do dnia dokonania wpisu
prowadzone| dziatalno$ci gospodarczej do
Centralnej Ewidenc;ji Dziatalnosci
Gospodarczej (w  przypadku  podmiotéw
rozpoczynajqcych dziatalnos¢) lub do dnia 20
stycznia roku podatkowego (w przypadku
podmiotu  chcgcego  dokona¢  zmiany

uprzednio dokonanej formy opodatkowania).

Odnoszqc sie do specyficznej, a jednoczesnie
bardzo popularnej formy crowdfundingu
sprzedazowego, w  ramach  ktérego
finansujgcy  otrzymuje  produkt,  ktérego
warto$é nie odpowiada wartosci
ofrzymywanego  $wiadczenia  wzajemnego
(zwykle reprezentujgcego nizszq warto$¢),
projektodawca nie bedzie uprawniony do
rozpoznania jako przychodu podatkowego
wytqcznie wartoéci przekazywanego towaru
czy ustugi. Ustawodawca podatkowy wyraznie
wskazuje bowiem, ze warto$¢ przychodu
z odpfatnego zbycia rzeczy lub praw
majgtkowych powinna odpowiada¢ wartosci
rynkowej (art. 14 UPDOP i art. 19 UPDOF).
W' przypadku innych kategorii $wiadczen
zobowigzanie do opodatkowania catosci
otrzymanej kwoty  wynika natomiast
z regulacji, zgodnie z ktérg opodatkowaniu
podlegajq (wszelkie) otrzymane pieniqgdze
(art. 12 wust. 1 pkt 1 UPDOP i art. 11

UPDOF).

[ll Podatki

Podatek VAT

Status projektodawcy joko przedsiebiorcy co
do zasady powoduje, ze jest on strong
czynnosci objetej zakresem przedmiotowym
VAT. Sposédb opodatkowania VAT zalezy
jednak od miejsca $wiadczenia realizowane;
sprzedazy lub przedsprzedazy (w rozumieniu
przepisow o VAT). To natomiast uzaleznione
jest m.in. od przedmiotu sprzedazy lub
przedsprzedazy  (dostawa  towardw  czy
$wiadczenie ustug; w przypadku tych drugich
istotne jest roéwniez ustalenie charakteru
ustug) oraz statusu nabywcy jako podatnika
VAT lub nie. Wytqcznie bowiem sprzedaz, dla
ktdrej miejsce $wiadczenia w rozumieniu
przepiséw o VAT przypada w Polsce, bedzie
podlegata temu podatkowi w  Polsce.
Szczegdtowe zasady opodatkowania  bedg
jednak zalezaty réwniez od rodzaju czynnosci
opodatkowanej VAT, w szczegdélnosci od
tego, czy jest to dostawa krajowa, transakcja
wewngtrzwspolnotowa czy eksport. Wieloé¢
czynnikéw  wpltywajgcych na  wymiar VAT
uniemozliwia petne odniesienie sie do kazdej
sytuacji w ramach niniejszego opracowania.
Projektodawca  powinien  jednak  by¢
$wiadomy koniecznosci badania wszystkich
wskazanych  wyzej elementow w  celu

sprostania wymogom podatkowym.

Rozwazania dotyczqgce VAT aktualizujg sie
jednak dopiero po przekroczeniu wartodci
sprzedazy (w rozumieniv art. 113 wust. 2
ustawy o VAT) w roku podatkowym
ustawowego progu 150 000 zt. Podatnicy
dokonujgcy sprzedazy ponizej tej kwoty na
mocy art. 113 ust. 1 ustawy o VAT korzystajg
ze zwolnienia z opodatkowania VAT, chyba
ze zrezygnujq ze zwolnienia, pod warunkiem

pisemnego zawiadomienia o tym zamiarze
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naczelnika  urzedu  skarbowego  przed
poczgtkiem miesigca, w ktérym rezygnujq ze

zwolnienia, a w przypadku podatnikow

rozpoczynajgcych w trakcie roku
podatkowego wykonywanie czynnosci
opodatkowanej VAT - ktorzy  cheg

zrezygnowa¢  ze zwolnienia od pierwszej
wykonanej czynnosci - przed  dniem
wykonania tej czynnosci. Warto przy tym
pamieta¢ o licznych wylqczeniach w ramach
sumowania sprzedazy podlegajgcej VAT
w celu ustalenia, czy doszto do przekroczenia
ww. progu, np. wewngtrzwspélnotowej
dostawy towaréw oraz sprzedazy wysytkowej
(zarébwno z terytorium kraju, jok i na

terytorium kraju).
Podatek PCC

Regulacje zawarte w UPCC naktadajg
ewentualny obowigzek podatkowy na gruncie
PCC na kupujgcego. Oznacza to, ze
projektodawca  (sprzedajgcy) nie podlega

obowigzkom w zakresie PCC.
C. Crowdfunding z losowaniem nagréd
Podatek dochodowy

Srodki finansowe ofrzymane na realizacje
projektu  w  zamian  za  gratyfikacje
przyznawang w drodze losowania réwniez sq
przychodami podlegajgcymi opodatkowaniu
podatkiem dochodowym jako  przychody
z dziatalnosci gospodarczej ze wszystkimi
konsekwencjami, jokie dla przedsiebiorcy

opisano powyzej.

Jednoczesnie wydatki poniesione na nabycie
lub wytworzenie nagréd powinny  stanowié
koszty uzyskania przychodéw projektodawcy,
pomniejszajgce jego zobowigzanie z tytutu

podatku dochodowego.

Na projektodawcy poszukujgcym
finansowania spotecznosciowego w zamian

za nagrody mogqg jednak cigzy¢ dodatkowe
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obowiqzki, w zaleznoéci od tego, czy
spetnione zostang przestanki uznania danego
przedsiewziecia za loterie fantowg
w rozumieniu UGH (o czym szerzej ponizej
oraz w punkcie dotyczqcym opodatkowania

finansujgcych crowdfunding z nagrodami).
Podatek od gier

W modelu, w ktérym finansujgcy w zamian za
przekazane $rodki uczestniczy w losowaniu
nagréd dostarczanych przez pomystodawce,
ten drugi moze by¢ kwalifikowany jako
organizator loterii. W najczestszym chyba
przypadku, gdy nagrody majg charakter
wytgcznie rzeczowy, bytaby to loteria fantowa
w rozumieniu UGH. Stosownie do art. 2 ust.
1 pkt 9 UGH loteria fantowa zaliczana jest
do gier losowych, tj. gier o wygrane
pieniezne lub rzeczowe, ktorych wynik zalezy
w szczegdlnosci od przypadku, a warunki gry
okresla regulamin. Loteria fantowa to gra,
w ktérej uczestniczy sie przez nabycie losu lub
innego dowodu udziatu w grze, a podmiot
urzqdzajqcy loterie oferuje wylgcznie wygrane

rzeczowe.

Kwalifikacja  czynnoéci  podejmowanych
w  ramach  pozyskiwania  finansowania
spotecznodciowego jako organizacja gry
hazardowej (np. loterii fantowej) rodzi
donioste  skutki. W szczegélnosci moze
oznacza¢ dziatanie wbrew prawu zagrozone
sankcjami karnymi. Na podstawie art. 29a
ust. T UGH urzqdzanie gier hazardowych
przez internet jest bowiem  zakazane
(podobnie jak uczestnictwo w takich grach).
Sankcje z tego tytutu okresla Kodeks karny

skarbowy.

Nie rozstrzygajqc ostatecznie o legalnosci
pozyskiwania finansowania
spotecznoéciowego  w  ramach  modelu
z losowaniem nagréd, jego organizator, na

podstawie art. 7 ust. 1 UGH, zobowigzany



jest uzyskac zezwolenie na iei
przeprowadzenie, chyba ze warto$¢ puli
wygranych nie przekracza kwoty bazowe;,
o ktorej mowa w art. 70 UGH (kwota
bazowa dla danego roku kalendarzowego
jest réwna kwocie przecietnego miesiecznego
wynagrodzenia w sekforze przedsiebiorstw
bez wyptat nagréd z zysku, w drugim kwartale
roku poprzedniego, ogtoszonego
w obwieszczeniu Prezesa GUS w Dzienniku
Urzedowym GUS). Aktualnie kwota bazowa
wynosi 3 785,38 zt. W takim przypadku, na
mocy art. 7 ust. 2 UGH, organizator loterii
fantowej zobligowany jest wytqcznie dokona¢
zgtoszenia loterii  fantowej. Do  wniosku
o zezwolenie lub zgtoszenia powinien zosta¢
dotqczony  regulamin  loterii  fantowe;.
Urzqdzanie gier losowych bez wymaganego
zezwolenia lub zgtoszenia podlega karom

pienieznym okres$lonym w art. 89 UGH.

Ponadto organizator loterii  fantowej jest
podmiotem, na ktérym cigzy obowigzek
w zakresie podatku od gier. Poniewaz jednak
podatnikiem, zgodnie z art. 71 ust. 1 UGH,
sq podmioty organizujgce gry hazardowe na
podstawie koncesji lub zezwolenia, mozna
postawié teze, ze nie sq objete tym podatkiem
loterie  fantowe urzqdzane na podstawie

zgtoszenia.

Zgodnie z art. 73 pkt 1 w zwiqzku z art. 74
pkt 1 UGH podatek od gier wynosi 10%
sumy wplywédw uzyskanych ze sprzedazy
loséw lub innych dowodoéw udziatu w grze.
Podatnik jest rowniez zobligowany do
prowadzenia dokumentacji umozliwiajgcej
rozliczenie podatku od gier oraoz do
przedstawienia  wiasciwemu  naczelnikowi
urzedu celnego, sporzqdzonego w oparciu
o te dokumentacie, rozliczenia wyniku
finansowego urzqdzanych gier w terminie 30

dni od dnia zakonczenia gry okreslonego
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w zezwoleniu, jok réwniez do ztozenia

deklaracji podatkowe;.

Zmudny i kosztowny proces pozyskania
zezwolenia oraz WW. obowiqzki
sprawozdawcze, a  przede  wszystkim

zobowigzanie z tytutu podatku od gier, ktére
jest niezalezne od  wystgpienia  zysku
bilansowego lub dochodu podatkowego,
moze stanowi¢ istotne obcigzenie wptywajgce
na obnizenie rentownosci przedsiewziecia.
Do  powyzszych niedogodnoéci  dla
projektodawcy  doj$¢  mogg  réwniez
sygnalizowane obowiqzki ptatnika na gruncie

podatku dochodowego.
Podatek VAT
Dla podatnikow VAT skutki pozyskiwania

finansowania  w ramach  crowdfundingu
z losowaniem nagréd w VAT &cisle zalezg od

faktu opodatkowania podatkiem od gier.

W mysl art. 43 ust. 1 pkt 15 ustawy o VAT
dziotalno$¢ w  zakresie gier losowych
podlegajgca opodatkowaniu podatkiem od
gier jest bowiem zwolniona z VAT. Oznacza
to réwniez, ze podatek VAT naliczony z tytutu
nabycia towaréw lub ustug na cele zwigzane
z grq losowq (np. zakupu lub wytworzenia
nagréd) nie bedzie podlegat odliczeniu jako
niezwiqzany ze sprzedazq opodatkowang
VAT.

W przeciwnym wypadku nastgpi
opodatkowanie VAT wg stawki wtasciwe] dla
przekazania konkretnego towaru lub ustugi.
Podatek VAT naliczony z tytutu zakupéw na
cele crowdfundingu z nagrodami w takim
przypadku bedzie mogt zosta¢ odliczony na

zasadach ogolnych.

W praktyce  zatem w  przypadku
crowdfundingu  z  losowaniem  nagréd
kluczowe jest prawidtowe ustalenie, czy

mamy do czynienia z grq losowq i czy
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podlega ona opodatkowaniu podatkiem od
gier. Warto wskaza¢, ze ryzyko takiej
kwalifikacji pojawia sie zawsze w sytuacji, gdy
wynik gry jest uzalezniony od przypadku,
jednak  ostatecznym  kryterium  bedzie
uzyskanie zezwolenia albo zgtoszenie danej
gry naczelnikowi urzedu celnego. Jezeli
organizator  (projektodawca) nie  uzyskat
stosownego zezwolenia lub nie dokonat
wymaganego zgtoszenia, kwalifikacja
wydania nagréd  joko opartych na  grze

losowej bedzie nieuzasadniona.
Podatek PCC

Przekazanie nagrod W ramach
crowdfundingu  z  losowaniem  nagréd
wykracza  poza  zakres  przedmiotowy
opodatkowania PCC i tym samym nie
powoduje dla projektodawcy obowigzkéw

w tym podatku.
D. Crowdfunding udziatowy

Omawiajqc skutki podatkowe crowdfundingu
udziatowego, nalezy wyrézni¢ jego dwie
podkategorie. W  pierwszym  przypadku
finansujgcy w  zamian za  otrzymane
finansowanie staje sie wspoélnikiem spoétki
kapitatowej (spotki  akcyjnej albo  spotki
z ograniczonq odpowiedzialnoéciq) albo
spétki komandytowo-akeyinej zawigzanej dla
celéw realizacji  projektow. W drugim
przypadku finansujgcy jest uprawniony do
partycypacji w  zyskach z komercjalizacji
dofinansowanego przedsiewziecia w inny
sposéb, np. do okreslonego procentu zyskéw
ze sprzedazy zrealizowanego projektu lub jest
wspolnikiem spoétki osobowej innej niz spotka

komandytowo-akcyjna.
Podatek dochodowy

Finansowanie udzielone w zamian za prawo
do udziatu w zyskach spotki  nalezy
kwalifikowa¢ joko wkitady wnoszone przez
wspdlnika.
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Dla  spotki
komandytowo-akcyjnej  (czyli

kapitatowe]  oraz  spotki
podatnika
PDOP) otrzymujgcej wkiady tego rodzaju
czynno$¢ taka pozostaje obojetna z punktu
widzenia podatku dochodowego, co wynika
bezposrednio z art. 12 ust. 4 pkt 4 UPDOP.
Stanowi on, ze do przychodéw nie zalicza sie
przychodéw otrzymanych na utworzenie lub
powiekszenie kapitatu zaktadowego,
funduszu  udziatowego  albo  funduszu
zatozycielskiego, albo funduszu statutowego
w  banku panstwowym, albo funduszu

organizacyjnego ubezpieczyciela.

Whiesienie wktadéw do spotki osobowej nie
bedzie tym bardziej generowato dla spétki
obowigzku na gruncie podatku
dochodowego, skoro nie jest ona

podatnikiem tego podatku.

Obowigzki powyzszych spétek w podatku
dochodowym pojawig sie jednak w dacie
ewentualnej  dyspozycji  udziatami  albo
akcjami  spétki albo  ogétem  praw
i obowigzkéw w spétce osobowej, a takze
w chwili ewentualnej wyptaty z zysku, gdy
spétka  powinna  petni¢  funkcie ptatnika

podatku dochodowego.

Odmiennie przedstawiajq sie skutki dla
pomystodawcy, ktory W ramach
crowdfundingu  udziatowego  dopuszcza
finansujgcego do  udziatu  w  zyskach
z komercjalizacji pomystu. Taka wspétpraca
kwalifikowana jest na gruncie podatku
dochodowego jako wspélne przedsiewziecie.
Na podstawie art. 5 UPDOP przychody takie
tqczy sie z przychodami kazdego wspolnika
proporcjonalnie do posiadanego prawa do
udziatu w zysku (udziatu). W przypadku braku
przeciwnego dowodu przyjmuije sie, ze prawa
do udziatu w zysku (udziatu) sq rowne.
Stosownie do ust. 2 powotanego przepisu
powyzsze zasady stosuje sie odpowiednio do

rozliczania kosztéw uzyskania przychodow,



wydatkéw niestanowigeych kosztéw uzyskania
przychodéw, zwolnien i ulg podatkowych
dochodu,
opodatkowania lub podatku. Model ten

oraz  obnizenia podstawy
wymaga zatem biezqcego $ledzenia wartosci
prawa do udziatu w zyskach przystugujgcego
kazdemu z przystepujgcych do finansowania
podmiotéw.

Podatek VAT

Whptaty finansujgcych stanowigce wktady do
spotki, zaréwno kapitatowej, jok i osobowe;j,
zawiqzane| przez pomystodawce do realizacji
projektu, jako wynikajgce z czynnosci
korporacyjnych  nie  stanowig  czynnodci
objetych zakresem przedmiotowym VAT i w
zwigzku z tym nie podlegajq temu podatkowi.

Przekazanie funduszy w ramach
crowdfundingu  udziafowego w  modelu
opartym na  partycypacji  w  zyskach
z komercjalizacji réwniez nie powinno
generowa¢ dla pomystodawcy zobowigzania
w VAT. W zamian za otrzymane $rodki
finansowe nie dostarcza on bowiem towaréw
ani nie wykonuje $wiadczenia spetniajgcego
warunki uznania za ustuge. W ramach VAT
generalnie nie dochodzi bowiem do
wzajemnego $wiadczenia ustug o charakterze
ekwiwalentnym  pomiedzy  uczestnikami
wspoélnego przedsiewziecia. Opodatkowaniu
VAT podlega m.in. odptatne $wiadczenie
ustug na terytorium kraju. Co do zasady
$wiadczenie ustug oznacza kazde
$wiadczenie na rzecz osoby fizyczne|, osoby
prawnej lub  jednostki  organizacyjnej
niemajqgcej osobowosci prawnej, ktére nie
stanowi dostawy towaréw. Na gruncie tak
skonstruowanych

przepisow czynnosdci

wykonywane  przez  strony  wspdlnego
przedsiewziecia nie powinny by¢ traktowane
jako odptatne $wiadczenie ustug.
Swiadczenie ustug, jako czynno$é

opodatkowana VAT, wystepuje bowiem

[ll Podatki

wowczas, gdy mozna wskaza¢ osobe
fizycznq, osobe prawng lub jednostke
organizacyjng niemajgcg osobowosci
prawnej, na ktérej rzecz dana ustuga jest
$wiadczona. W przypadku  wspdlnego
przedsiewziecia zadna ze stron nie moze by¢
okreslana  mianem  ustugodawcy  ani
konsumenta wzajemnej ustugi. Kooperacja
stron ma bowiem na celu realizacje
wspoélnego przedsiewziecia, a $wiadczenia
stron sq wykonywane na rzecz realizacji
wspélnego celu, a nie na rzecz siebie
nawzajem. Innymi stowy, kazdy podmiot
dziata we wlasnym interesie, w celu
osiggniecia wtasnych korzyéci i nie ma
mozliwosci wskazania wynagrodzenia
ktorejkolwiek ze stron wyptaconego przez

drugq strone.
Podatek PCC

W ramach crowdfundingu udziatowego,
w ktérym finansujqey stajg sie wspélnikami
spétki powotane] do realizacji pomystu —
zaréwno  kapitatowej, jok i osobowej —
dokonane przez nich wptaty mogq podlega¢
PCC jako (i) wktady na kapitat zaktadowy
albo (i) wktady do spétki  osobowe.
W swietle art. 3 pkt 1 i 2 UPCC stanowiq one
zmiane umowy spotki opodatkowang PCC.
Obowigzek zaptaty PCC w wysokosci 0,5%
wktadéw na  kapitat  zaktadowy  spétki
kapitatowe] albo wktadéw zwiekszajgeych
maijqgtek spoétki osobowej albo podwyzszenie
kapitatu zaktadowego spétki komandytowo-
akeyjnej cigzy w takim przypadku na spotce

(art. 4 pkt 5 UPCC).
E. Crowdfunding dtuzny

Skutki podatkowe crowdfundingu dtuznego
pozostajg analogiczne do klasycznej umowy
pozyczki — w ramach  crowdfundingu
udzielanej pomystodawcy przez

poszczegdlnych finansujgeych.
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Podatek dochodowy

Implikacje ofrzymania finansowania

w  ramach  crowdfundingu  dtuznego
ponownie uzaleznione sq przede wszystkim
od statusu projektodawcy joko podatnika
PDOP albo PDOF. W przypadku podatnikow
PDOF  istotne  jest

przedsiebiorcéw i osoby fizyczne

rozroznienie na

nieprowadzqce  dziatalno$ci  gospodarczej

(w rozumieniu przepiséw podatkowych).

Podczas gdy dla podatnikéw PDOP oraz
podatnikéw PDOF prowadzqcych dziatalno$é¢
gospodarczq wyptacone odsetki bedqg mogty
stanowi¢ koszt uzyskania przychodu (kwota
gtéwna pozostaje neutralna  dla  celéw
podatku  dochodowego), osoby fizyczne
nieprowadzqce dziatalno$ci  gospodarczej
pozyskujgce finansowanie nie bedg miaty

takiego przywileju.

Jednoczesnie, na podstawie art. 41 ust. 4
UPDOF,
zobowigzany do petnienia funkcji ptatnika

projektodawca moze by¢

PDOF, gdy wyptaci odsetki na rzecz
podatnika tego podatku, ktéry nie prowadzi
dziatalnoéci  gospodarczej w  zakresie

udzielania pozyczek.
Podatek VAT

Konsekwencje  zaciggniecia  finansowania
w ramach crowdfundingu dtuznego na
gruncie VAT uzaleznione sq od statusu stron
joko  podatnikéw VAT oraz otrzymania
odpowiedniej faktury VAT. W znakomitej
wiekszosci wypadkow finansowanie
spotecznoéciowe udzielane jest przez osoby
prywatne, niebedqce podatnikami VAT, co
oznaczatoby brak skutkéw w tym podatku dla
projektodawcy. W przeciwnym  wypadku
projektodawca otrzyma fakture opiewajqcq
na odsetki joko podstawe opodatkowania
VAT, jakkolwiek  bez  podatku VAT

naliczonego  (ktéry  moégtby  podlegaé
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odliczeniu). Udzielenie pozyczki  stanowi

bowiem ustuge finansowgq zwolniong z VAT.
Podatek PCC

Opodatkowanie  pozyczki VAT albo
podatkiem od wartosci dodanej w innym
panstwie  cztonkowskim  UE, w  tym
zastosowanie zwolnienia z takiego podatkuy,
po stronie co najmniej jednego uczestnika
transakcji wylqcza zastosowanie przepiséw

o PCC (art. 2 pkt 4 UPCC).

W przeciwnym wypadku umowa pozyczki
moze generowal po stronie pozyczkobiorcy
obowigzek zadeklarowania i zaptaty PCC.
Zgodnie z art. 7 ust. 1 pkt 4 w zwigzku z art.
6 ust. 1 pkt 7 UPCC podatek ten wynosi 2%
wartosci tej pozyczki. PCC nie wystqpi, jezeli
znajdzie zastosowanie zwolnienie z PCC.
Wsréd mozliwych zwolnien na  szczegdélng
uwage zastugujq  zwolnienia z  PCC
przewidziane dla pozyczek udzielanych na
podstawie umowy zawartej miedzy
podmiotami innymi niz osoby zaliczane do
| grupy podatkowej w rozumieniu UPSID do
tqczne] wysokosci nieprzekraczajgcej kwoty
5000 zt od jednego podmiotu i 25 000 zt
od wielu podmiotéw — w okresie 3 kolejnych
lat kalendarzowych. Z uwagi na przewidziane
limity kwotowe wskazane zwolnienie moze
mie¢ jednak praktyczne zastosowanie tylko
w przypadku pozyskiwania finansowania dla
matych projektéw.

lll. Finansujqcy

A. Crowdfunding dotacyjny
Podatek dochodowy

Po stronie fundatora (zaréwno podatnika
PDOP, jak i podatnika PDOF, w tym
przedsiebiorcy) dokonanie wptaty $rodkéw
pienieznych tytutem darowizny ogranicza
mozliwoé¢ jej podatkowego ujecia do

odliczenia  od podstawy opodatkowania



(a nie od podatku) i to pod warunkiem $cisle
okreslonych przestanek. Regulacie zawarte
w art. 18 UPDOP i art. 26 ust. 1 pkt 9
UPDOF zaznaczajq, ze szanse na obnizenie
podstawy  opodatkowania  daje  jedynie

przekazanie darowizny:

(i) na rzecz organizacji pozytku publicznego
(np.  fundacji, stowarzyszen, klubow
sportowych) lub réwnowaznych,

dziatajgcych  na  podstawie  przepiséw

regulujgcych dziatalnos¢ pozytku
publicznego, obowiqzujgcych w UE lub

EOG, na cele okreslone w art. 4 ustawy

o pozytku publicznym; albo
(i) na cele kultu religijnego;

— co w prakltyce oznacza wylgczenie

mozliwoéci  podatkowego ujecia  dotac;i

dokonywanych na rzecz licznie
reprezentowanych w praktyce
projektodawcéw z innych grup.

W szczegdélnosci  ustawodawca podatkowy
wylgcza mozliwoé¢ odliczenia darowizn na

rzecz oséb  fizycznych  (art. 18 wust. 1la

UPDOP).

Maksymalna kwota darowizny, jakqg mozna
rozliczy¢, to 10% dochodu podatnika PDOP
(art. 18 ust. 1a UPDOP) i 6% dochodu
podatnika PDOF (art. 26 ust. 5 UPDOF).
Limit ten jest wspdlny dla  wszystkich
wymienionych  przypadkéw. W takim
przypadku podatnik musi wskaza¢ w zeznaniu
identyfikujqce

rocznym informacje

obdarowywang organizacje wraz
z potwierdzeniem wptaty na rachunek
Ostatnie

zastrzezenie  ustawodawcy  podatkowego

ptatniczy obdarowanego.
moze zatem wylgcza¢ mozliwoé¢ odliczenia
od dochodu darowizn przekazywanych na
akceptowane przez ustawodawce
podatkowego cele, gdy wptaty dokonywane

bedq nie wprost na rachunek projektodawcy,

[ll Podatki

ale na przyktad na rachunek operatora

platformy crowdfundingowe;.
Podatki posrednie

Darowizna $rodkéw pienieznych nie wypetnia

znamion  kwalifikacji  jako  czynnodci
opodatkowanych zaréwno VAT, jok i PCC,
pozostajgc neutralng na tym polu dla

finansujgcego.
B. Crowdfunding sprzedazowy
Podatek dochodowy

Po  stronie  fundatoréw  prowadzqcych
dziotalno$¢ gospodarczq wptaty na poczet
zakupu produktéw  projektodawcy moggq
stanowi¢ koszty uzyskania przychodu, pod
warunkiem

wypetnienia  standardowych

warunkéw poniesienia, chociazby
potencjalnego zwigzku z przychodem czy
prawidtowego udokumentowania.
W' szczegélnosci wydatki takie nie zostaty
wymienione W katalogu kosztow
niestanowiqcych kosztow uzyskania
przychodéw, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1

UPDORP i art. 23 ust. 1 UPDOF.

Dla finansujqcych oséb fizycznych
nieprowadzqcych dziatalnosci gospodarczej
zakup w przedsprzedazy pozostanie neutralny

dla celéw podatku dochodowego.
Podatki posrednie

W' przypadku finansowania projektodawcy
bedgcego podatnikiem VAT w modelu
sprzedazy (przedsprzedazy) wystawiona przez
niego faktura bedzie uprawniafa
finansujgcego — réwniez podatnika VAT — do
odliczenia  widniejgcego  na  niej VAT
naliczonego (w przypadku  zastosowania
stawki innej niz zwolnienie z VAT), o ile tylko
zakup bedzie pozostawat w  zwigzku
z  czynno$ciami  opodatkowanymi VAT
produkty.

nabywajgcego Finansujqcy

niebedgcy podatnikiem VAT oczywiscie nie
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skorzysta z prawa do odliczenia VAT

naliczonego.

Status projektodawcy jako niepodatnika VAT
moze natomiast generowad dla
finansujgcego obowigzek w PCC. Umowa
sprzedazy  zostata  bowiem  wskazana
w katalogu czynnosci opodatkowanych PCC
(art. T ust. T pkt 1 lit. @ UPCC), co wobec
braku opodatkowania VAT spowoduie, co do
zasady, obowigzek zaptaty PCC w wysokosci
2% w przypadku zakupu rzeczy albo 1%
w odniesieniu do praw majgtkowych, chyba
ze zastosowanie znajdzie wytqczenie albo

zwolnienie z PCC.

Wyltgczeniv z PCC, oprécz uméw sprzedazy,
odnoénie do ktérych co najmniej jedna ze
stron podlega opodatkowaniu lub zwolnieniu
z VAT, podlega przede wszystkim nabycie
rzeczy znajdujqcych sie za granicqg lub praw
majgtkowych wykonywanych za granicq, gdy
nabywca ma miejsce zamieszkania lub
siedzibe poza Polskg lub umowa zostata
dokonana poza terytorium Polski. W praktyce
wylgczenie to moze mie¢ zatem bardzo
ograniczone zastosowanie (art. 1 ust. 4
UPCC). Szersze zastosowanie moze miec
natomiast  zwolnienie z PCC nabycia
ruchomosci, ktérych warto$¢ rynkowa nie
przekracza 1 000 zt (art. 9 pkt 6 UPCC).

C. Crowdfunding z losowaniem nagréd
Podatek dochodowy

Dla finansujgcych prowadzgcych dziatalno$¢
gospodarczq ofrzymanie nagrody w zamian
za finansowanie spoteczno$ciowe udzielone
w ramach prowadzonej dziatalnosci bedzie
stanowito  przysporzenie  opodatkowane
PDOP albo PDOF wedtug zasad wtasciwych
dla  przychodow z  tytutu  dziatalnosci

gospodarcze;.

Opodatkowanie nagréd po  stronie  oséb

fizycznych  nieprowadzqcych  dziatalnosci
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gospodarczej je  ofrzymujqcych  zostato
uregulowane w art. 30 ust. 1 pkt 2 UPDOF.
Zgodnie z brzmieniem powotanego przepisu
wygrane w grach losowych podlegajq
opodatkowaniu zryczattowanym 10% PDOF.
Do poboru tego podatku zobligowany jest
organizator gry. PDOF powinien zosta¢
pobrany przed wydaniem nagrody
i odprowadzony do urzedu skarbowego
ptatnika do 20. dnia miesigca nastepujgcego
po miesigcu, w ktérym wydano nagrode.
Jednoczesénie, na podstawie art. 21 ust. 1 pkt
6a UPDOF, wygrane w loteriach fantowych
mogq korzysta¢ ze zwolnienia z PDOF, gdy
(i) jednorazowa warto$¢ wygranych nie
przekracza 2 280 zt oraz (ii) gra urzqdzana
jest i prowadzona na podstawie UGH przez

uprawniony podmiot.

Konsekwencijq powyzszych warunkéw jest
m.in. to, ze w sytuacji, gdy organizator nie
uzyskat wymaganego zezwolenia lub nie
dokonat zgtoszenia loterii fantowej, osoby,
ktére otrzymaty nagrode, nie bedq miaty
prawa do opodatkowania ich wartosci 10%
zryczattowanym PDOF, ani tym bardziej
prawa do zwolnienia z PDOF. W takim
przypadku warto$¢ nagrody bedzie stanowié¢
przychéd z tzw. innych zrodet opodatkowany

wedtug skali podatkowe;.
Podatki posrednie

Otrzymanie nagrody w zamian za udzielone
finansowanie  spotecznosciowe  pozostanie

neutralne dla celéw podatku VAT, jak i PCC.
D. Crowdfunding udziatowy
Podatek dochodowy

Odmienne skutki prawno-podatkowe wywota
crowdfunding udziatowy, w ktérym podmioty
finansujgce  uzyskujg prawa do udziatu
w  przedsiewzieciu (i) jako  wspdlnicy

pomystodawcy albo (i) jako uprawnieni do



(czesci) przychodow ze sprzedazy lub innej
dyspozycji dofinansowanego przedsiewziecia.

W' przypadku uzyskania praw do udziatu
w zyskach spotki bedqgcej osobg prawng
(spotki akeyjnej albo spétki z ograniczong
odpowiedzialnosciq) albo spotki
komandytowo-akcyjnej finansujgcy bedgcy
rozpoznad

osobg  fizyczng  powinien

przedmiotowe  zyski  jako  przychody
z kapitatéw pienieznych, o ktérych mowa
wart. 10 ust. 1 pkt 7 i art. 17 ust. 1 pkt 4
UPDOF. Przychodéw (dochodéw) tych nie
tqczy sie z przychodami (dochodami) z innych
zrédet. Podlegajg one opodatkowaniu PDOF
wedtug zryczattowanej 19% stawki, a podatek
pobierany jest przez ptatnika (wyptacajgcg
spotke). Na podstawie art. 39 ust. 3 UPDOF
ptatnik  powinien  przesta¢  podatnikowi
(wspdlnikowi), a takze urzedowi skarbowemu
wiasciwemu wedtug miejsca iego
zamieszkania imienng informacje PIT-8C
o wysoko$ci  dochodu  uzyskanego przez

podatnika do konca lutego nastepnego roku.

Sam podatnik (wspdlnik) powinien natomiast
wykaza¢ przedmiotowy przychéd  (dochéd)
w rocznym zeznaniu  podatkowym  PIT-38,
ktére nalezy ztozy¢ urzedowi skarbowemu
w terminie  dodnia 30 kwietnia  roku
nastepujgcego po roku podatkowym. W tym
tez terminie podatnik powinien wptaci¢
nalezny podatek dochodowy wynikajgcy

z zeznania PIT-38.

Zryczattowanemu podatkowi dochodowemu
w  wysoko$ci  19% podlegajg  rowniez
przychody  (dochody) z tytutu  udziatu
w zyskach oséb prawnych osiggane przez
podatnikéw  PDOP  (art. 10 UPDOP)
z zastrzezeniem mozliwosci  zwolnienia  z
PDOP w przypadku, gdy udziat w kapitale
spétki posiadany jest przez podatnika PDOP
majqcego siedzibe w Polsce albo w innym
panstwie cztonkowskim UE albo EOG na

[ll Podatki

poziomie co najmniej 10% nieprzerwanie
przez co najmniej dwa lata (dwuletni okres
posiadania udziatéw moze przy tym mingé
w przysztosci). W tym celu niezbedne jest
pozyskanie od podatnika (finansujgcego)
certyfikatu  jego  rezydencji oraz jego
o$wiadczenia, ze nie korzysta ze zwolnienia
z opodatkowania podatkiem dochodowym
od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na
zrédto ich osiggania.

Obnizona stawka PDOP moze znalezé
zastosowanie w odniesieniu do uprawnionych
wspodlnikow bedqcych rezydentami
podatkowymi za granicq, na podstawie
wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania. W tym celu niezbedne jest
pozyskanie od podatnika (finansujgcego)

certyfikatu jego rezydencii.

Od 2014 r. specjalne zasady opodatkowania
PDOP dotyczqg komplementariusza spotki
komandytowo-akcyjnej uzyskujqcego
przychody z tytutu udziatu w zyskach tej

spotki.
Zgodnie z art. 26 UPDOP, PDOP potrgcany

jest i wptacany do urzedu skarbowego przez
spotke wyptacajgeq, dziatajgeq w charakterze
ptatnika. Jest ona réwniez zobligowana do
dostarczenia podatnikowi deklaracji CIT-10,
a w przypadku podatnikéw niebedqcych
polskimi  rezydentami podatkowymi takze
informacji IFT-2, ktérg nalezy tez ztozy¢ do
organu  podatkowego  wtasciwego  dla

podatnika.
Podatki posrednie

Dokonanie wptat w modelu crowdfundingu
udziotowego nie powinno generowaé dla

finansujgcego obowigzkéw ani w  zakresie

VAT, ani PCC.

W ramach crowdfundingu udziatowego,
dochodzi  do
finansujgcego do spotki, mamy do czynienia
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z czynnoscig korporacyjng pozostajgcg poza
zakresem VAT. Na gruncie PCC obowigzek
podatkowy w takim przypadku spoczywa
natomiast na samej spétce — w zwigzku z tzw.
zmiang umowy spétki, opodatkowang PCC
na poziomie 0,5% wkiadéw na kapitat
zaktadowy spotki kapitatowe| albo wktadéw
do spétki osobowe;.

W przypadku crowdfundingu udziatowego
w innych postaciach niz przystgpienie do
spétki przeznaczonej do realizacji projektu
dochodzi do wspdlnego przedsiewziecia,
opodatkowanego dla finansujgcego

analogicznie jak dla projektodawcy.
E. Crowdfunding dtuzny
Podatek dochodowy

Udzielenie  finansowania  dtuznego  za
posrednictwem portalu crowdfundingowego
wywota skutki analogiczne jok udzielenie
pozyczki. Podczas gdy kwota kapitatowa
finansowania pozostanie neutralna dla celéw
podatku dochodowego, faktycznie otrzymane
odsetki bedq stanowity przychéd podlegajgey
opodatkowaniu. Dla podatnika PDOP bedzie
to kolejna pozycja na liscie przychodéow
opodatkowanych stawkg 19%. Dla osoby
fizycznej, ktéra  udzielita  finansowania

w  ramach  prowadzonej  dziatalnosci
gospodarczej, rzeczywiécie otrzymane odsetki
bedq stanowity przychody opodatkowane

w ramach zrédta ,dziatalno$¢ gospodarcza”.
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Osoba fizyczna nieprowadzqca dziatalnosci
gospodarczej bedzie natomiast zobowigzana
rozpozna¢ ofrzymane odsetki jako przychody
z kapitatéw  pienieznych, opodatkowane
zryczattowang stawkqg 19% PDOF. Podatek
zostanie w takim przypadku potrgcony przez
wypltacajgcego ie projektodawce,
dziatajgcego w charakterze ptatnika PDOF.

Podatki posrednie

Udzielenie finansowania przez  podmiot
bedqcy zarejestrowanym podatnikiem VAT
bedzie wymagato wystawienia przez niego
faktury  opiewajgcej na  odsetki  jako
wynagrodzenie za wy$wiadczong  ustuge
finansowq. Przedmiotowa ustuga powinna
jednak korzysta¢ ze zwolnienia z VAT, nie
dajgc przy tym prawa do odliczenia VAT
naliczonego z tytutu zakupéw  zwigzanych
z tymi ustugami i wptywajgc na wartoé¢
wspotczynnika VAT wyznaczajgcego granice
odliczenia VAT naliczonego z tytutu zakupéw
sprzedazqg

zwigzanych zarébwno ze

opodatkowang VAT, jak i zwolniong z VAT.

W przypadku finansowania przez podmiot
niebedgcy podatnikiem VAT nie powinno ono
wywota¢ dla niego skutkow ani w VAT, ani
w PCC (gdzie podmiotem zobowigzanym

z tytutu pozyczki pozostaje pozyczkobiorcal).
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IV Przysztos¢

Czy crowdfunding

doczeka sie regulacji
na szczeblu krajowym
lub Unii Europeijskiej¢

1. Aktualne dziafania

Jednym  z wnioskéw  wyplywajqcych
z niniejszego raportu jest stwierdzenie braku
regulacji  prawnych  odnoszqcych  sie
konkretnie do crowdfundingu. Brak dziatan
ze strony ustawodawcy — zaréwno unijnego,
jak i polskiego — nie oznacza bynajmniej
braku zainteresowania tym fenomenem oraz
rozwazania mozliwosci ingerencji
ustawodawczej. Impuls do pierwszych dziatan
w tym zakresie wyszedt od  Komisji
Europeiskiej, jednak w toku tej inicjatywy gtos
zabrat réwniez polski rzqd, okres$lajgc swoje
stanowisko wobec mozliwodci $ciélejszego

uregulowania zjawiska crowdfundingu.

W 2013 r. Komisja przeprowadzita
konsultacje na temat crowdfundingu, ktérego
rezultatem jest wydany 27 marca 2014 r.
komunikat ,Uwolnienie potencjatu
finansowania  spotecznosciowego w  Unii
Europeijskiej”. Gtownym celem komunikatu
byto  okreslenie planu  dziatan, jakie
w obszarze crowdfundingu zamierza podijg¢
Komisja. Sq to dzatania ,miekkie”,
polegajgce na monitoringu funkcjonowania

crowdfundingu w Unii Europejskiej, takie jak
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ustanowienie w czerwcu 2014 r. grupy
ekspertéw ds. finansowania
spoteczno$ciowego, dziatalno$¢ edukacyjna,
,doktadna  analiza  krajowych  zmian
regulacyjnych”  oraz, co najistotniejsze,
dokonanie oceny, czy pozqdana jest

intferwencja regulacyjna na szczeblu unijnym.

Pomimo do$¢ marginalnej roli crowdfundingu
w finansowaniu dziatalnos$ci gospodarczej
w poréwnaniu z tradycyjnymi  metodami
finansowania dostarczanymi  przez  banki,
Komisia  podkreslita  dynamike  rozwoju
crowdfundingu oraz jego alternatywno$¢
wobec finansowania zapewnianego przez
fundusze venture capital. W komunikacie
podkreslono liczne zalety crowdfundingu,
uwypuklajgc jednak takze wigzqce sie z nim
zagrozenia, w duzej mierze zwigzane
z kwestiami o charakterze prawnym. Komisja
zwrécita uwage na  do$¢  daleko idgcq
nieadekwatno$¢ i nieprzejrzysto$¢ obecnie
funkcjonujgcych przepisow w  sytuacji ich
stosowania do  zjawiska crowdfundingu.
Chodzi tu m.in. o przepisy dotyczqce
przeciwdziatania praniu pieniedzy, ochrony
wlasnosci  intelektualnej czy  $wiadczenia

ustug drogq elekironiczng.



Najwazniejszymi konkluzjami raportu Komisji
sq:

e podkreslenie, ze crowdfunding moze
petni¢ istotng role w gospodarce Unii
Europejskiej, w szczegoblnodci

w  finansowaniu przedsiebiorczosci
i innowacji;

e zapowiedz monitoringu biezqce| sytuaciji
na rynku crowdfundingowym w UE oraz
panstwach  cztonkowskich, a takze
podjecie w 2015 r. decyzji w sprawie
dalszych krokéw, w tym potencjalnych

nowych regulacji prawnych.

W odniesieniu do komunikatu Komisji polski
rzqd przyjgt stanowisko dotyczqce propozycji
Komisji  zwigzanych z  crowdfundingiem
(przygotowane przez Ministerstwo
Administracji i Cyfryzacji). Polska poparta
gtéwne punkty komunikatu Komisji oraz
wyznaczony kierunek dziatan - rozwoj
i wykorzystanie potencjatu crowdfundingu
w Unii Europeijskiej. Zaakcentowano, ze
obecnie nie ma potrzeby wprowadzania
wigzqcych  regulacji  prawnych, poniewaz
rynek crowdfundingu w Polsce jest na

wczesnym etapie rozwoju.

Podobnie jak Komisja, polski rzqd podkreslit
jednak konieczno$¢ biezqcego
monitorowania  sytuacji na  rynku, w
szczegoblnosci crowdfundingu inwestycyjnego
(przez  ktéry  rozumie sie  crowdfunding
udziatowy i dtuzny). Zwrécono réwniez uwage
na znaczqce réznice pomiedzy
crowdfundingiem inwestycyjnym
i bezudziatowym (odmienne cele,
wykorzystanie  w  réznych branzach,
odmiennos$¢ regulacji  prawnych, odrebne
ryzyka itp.), co moze w przysztosci przynies¢
odmienne regulacje dla réznych rodzajow

crowdfundingu.

IV Przysztos¢

2. Whioski na przyszfos¢

Opinie Komisji i polskiego rzqdu sq w duzej
mierze  zbiezne  z  opiniami  innych
interesariuszy crowdfundingu, przede

wszystkim  platform  crowdfundingowych.
Z jednej strony crowdfunding znajduje sie we
wczesne| fazie rozwoju, z drugiej natomiast
nie niesie radykalnie duzych ryzyk (np. dla
konsumentéw). Nie jest zatem wymagana
pilna interwencja ustawodawcza. Potrzebne
sq dziatania miekkie, wéréd ktérych mozna

wymienic:

e budowanie pozytywnego stosunku
organéw publicznych do crowdfundingu,

e dziotania edukacyjne w celu promocji
tego sposobu finansowania,

e uregulowanie wybranych, czgstkowych
zagadnien zwiqzanych z

crowdfundingiem,  np.  dookreslenie
kwestii ochrony konsumenta oraz spraw
podatkowych,

e monitorowanie sytuacii przez

ustawodawce.

Dokonujgcy sie na naszych oczach rozwoj
crowdfundingu nie tylko stworzyt specyficzne
problemy tego sektora, ale réwniez uwypuklit
bardziej ogélne stabosci polskiego prawa
w  kontekécie dziatalnosci  innowacyijne;.
Przyktadem moze by¢é model obrotu
udziatami w  spétce  z  ograniczong
odpowiedzialnoscig, gdzie — w skrécie rzecz
uimujgc —  konieczno$¢  angazowania
notariusza w czynno$¢ prawnq przenoszqcq

utrudnia

prawa  udziotfowe  znaczqco

mozliwo$¢ powstawania innowaciji.
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IV Przysztos¢

Crowdfunding

a wirtualne waluty

Przyzwyczailismy sie juz do tego, ze przepisy
prawa sq zawsze dwa kroki wstecz za
innowacjami. Odlegtos¢ ta zwieksza sie wraz
ze wzrostem tempa powstawania innowacji
w zyciu spotecznym i gospodarczym. Nie
do$¢ bowiem, ze wirtualne waluty oraz
crowdfunding stanowiq same w sobie obszary
skomplikowane z punktu widzenia prawnikéw
(gtéwnie  ze wzgledu na  niepewno$é
i niestabilno$¢, z ktérymi wiqzq sie wymierne
ryzyka prawne), to jeszcze jestesmy swiadkami
tqczenia tych dwoch innowagji
i wypracowywania nowych, jeszcze bardziej

innowacyjnych rozwigzan.

Skutkiem popularnoéci  bitcoina oraz jego
rosnqgcego (lub przynajmniej utrzymujgcego
sie na wzglednie wysokim poziomie) kursu
jest powstanie relatywnie duzego kapitatu,
w dodatku nieskrepowanego ograniczeniami
obowigzujgcymi w tradycyjnych transferach
pienieznych. Nic dziwnego, ze z kapitatu tego
zaczeli chcie¢ korzysta¢ ludzie poszukujgey
$rodkéw na realizacie wiasnych projektéw
(réznego rodzaju). Wykreowany zostat zatem
rynek, na  ktérym  brakowato  jedynie
posrednikéw. Cze$¢ z nich przyjeta dobrze
znang z crowdfundingu forme  platform

crowdfundingowych.

Prawdziwa innowacja i wyzwania prawne
zwiqzane z crowdfundingiem opartym na
wirtualnych walutach nie wynikajg jednak
wytqcznie z zastgpienia pieniqgdza
tradycyjnego bitcoinem lub inng wirtualng
walutq.  Przyktadowo  berlinska  platforma

crowdfundingowa Swarm powstata na bazie
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krytyki  sposobu  dziatania  klasycznych
platform, takich jok Kickstarter. Twércy
Swarm twierdzq, ze osoby wspierajgce
innowacyjny projekt  crowdfundingowy
otrzymujq zwykle drobne nagrody, natomiast
nie majg zazwyczaj zadnego  udziatu
w zyskach w przypadku dalszego powodzenia
projektu. Swarm oferuje projektodawcom
ustuge emisji wtasnej kryptowaluty, ktéra
nastepnie dystrybuowana jest wéréd  oséb
wspierajgcych  projekt  crowdfundingowy
proporcjonalnie do dokonanych kontrybucji.
Wyemitowana w ten sposéb (na podstawie
technologii Bitcoin 2.0) kryptowaluta moze
reprezentowa¢ okre$lone prawa nabyte przez
wspierajqcych, np. wiasno$¢ produktu, ktéry
zostanie wyprodukowany przez
projektodawce, lub prawo do okreélonych
zyskéw w przysztosci. Swarm zbliza sie zatem
do  wykorzystania  technologii  Bitcoin
analogicznie jok w przypadku inteligentnych
kontaktéw (smart contracts) — podobnie jak
Bitcoin jest odpowiednikiem waluty, inne
kryptowaluty mogqg reprezentowaé prawo
wlasnoéci, prawa udziatowe, zobowigzania

itd.

Z prawnego punktu widzenia tego typu
innowacje mogq przyprawi¢ o zawrdt gtowy.
Oprécz  podstawowych  zasad  Kodeksu
cywilnego  trudno  wskaza¢  adekwatne
regulacie prawne, ktére mialyby znalezé¢
zastosowanie  np. w  relacji:  osoba
wspierajgca  projekt  crowdfundingowy -
projektodawca, gdzie $wiadczenie pierwszej

z nich polegatoby na przestaniu Bitcoinéw,



a drugiej — na przestaniu jednostek nowo
stworzonej kryptowaluty wraz
z zobowigzaniem, ze ich posiadanie wigze sie
z mozliwodciqg skorzystania z okre$lonych
praw, np. zqdania wyptaty dywidendy lub
wydania jakiego$ produktu w  przysztosci.
Jednoczesnie  sposdb  dziatania  platformy
takiej jak  Swarm,  zwloszcza  gdyby
przyjmowata ona platno$ci w  pienigdzu
tradycyjnym i przekazywata ie
projektodawcom, ktérzy z kolei wydawaliby
co$ w rodzaju papierow warto$ciowych (np.
kryptowalut  uprawniajgcych  do  zgdania
spetnienia  okreslonego $wiadczenia, czyli
swego rodzaju obligacji), stwarza znaczqce
watpliwosci chociazby w $wietle prawa rynku

kapitatowego.

Mozliwe sg réwniez mniej zawite scenariusze
potgczenia wirtualnych walut
z crowdfundingiem, np. w  postaci
crowdfundingu  udziatowego, w  ktérym

jednostki  udziatowe w  danej spotce

IV Przysztos¢

kupowane sg za kryptowaluty. Niesie to za
sobq oczywiscie wszystkie konsekwencje
i niedogodnosci wynikajgce z prawa spotek
i prawa rynku kapitatowego (np. rygory
w  obrocie  udziatami w  spétkach
z ograniczong odpowiedzialnoéciq, przepisy
dotyczqce oferty publiczne|) oraz wirtualnych

walut (np. kwestie podatkowe).

Podobne innowacje, powstajgce w wyniku
zastosowania i rozwiniecia  poprzednich
innowacji, nie tylko uwidoczniajq potrzebe
przyjecia odrebnych regulacji prawnych, ale —
by¢ moze nawet bardziej — jasno pokazuig,
jak przemyslane i staranne bedq musiaty by¢
te regulacje. Muszq one bowiem umiejetnie
objg¢ zakresem swojego dziatania réowniez
mozliwy rozwdj innowacji w przysztodci, tak
aby nowe przepisy, gdy zostanqg przyjete, nie

zdezaktualizowaly sie przed rozpoczeciem ich

stosowania.
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Konkluzje

Brak szczegétowych regulacji. W obecnym
stanie prawnym brak jest kompleksowego
oraz systemowego uregulowania
crowdfundingu. Taka sytuacja stwarza
z jednej strony szanse na rozwdj bardzo
réznych form finansowania
spotecznoéciowego, z drugiej jednak strony
powoduje trudnosci z ustaleniem tresci
stosunkéw prawnych tgczqeych uczestnikow
platform crowdfundingowych, a tym samym
trudnoéci w petnym i doktadnym ustaleniu
praw i  obowigzkéw  poszczegélnych

uzytkownikéw platform.

Problemy z ustaleniem doktadnej tresci
stosunkéw prawnych. W przypadku wielu
platform crowdfundingowych tre$¢ stosunku
prawnego tqczqcego finansujgcego
z beneficientem nie jest wystarczajgco
okreélona. Moze to by¢ potencjalne zrédto
kontrowersji w przypadku sporéw pomiedzy
finansujgcymi i beneficientami. Warto w tym
kontekécie  rozwazy¢  natozenie  na
operatoréw  platform  crowdfundingowych
obowigzku  publikacji  tresci  stosunku
prawnego, ktéry jest tworzony pomiedzy
beneficjentami a finansujgcymi.
Niewqtpliwie przyczynitoby sie to do
zwiekszenia przejrzystosci platform
crowdfundingowych. Oczywiscie
w zalezno$ci od  konkretnego modelu
crowdfundingu tre$¢ stosunku prawnego

bedzie rézna.

Wzorce  stosunkéw  prawnych.  Warto
réwniez rozwazyc ustalenie przez
ustawodawce wzorcowych treéci stosunkéw
prawnych,  ktére  powstajg  pomiedzy
finansujgcymi a beneficientami w réznych
modelach crowdfundingu. Wzorce takie

mogtyby mie¢ zastosowanie w  sytuacji,

Konkluzje

w ktorej strony (w praktyce bytby to zapewne
operator  platformy)  nie  wprowadzity
wyraznie wtasnych modyfikacji w stosunku
do wzorca. Wzorce mogtyby réwniez
okresla¢ reguty niemozliwe do
zmodyfikowania przez strony. Do takiego
rozwigzania nalezy jednak podchodzi¢
bardzo ostroznie. Narzucanie wzorcéw
umoéw nie powinno bowiem doprowadzi¢
do zbytniego  ograniczenia  swobody

twércow platform crowdfundingowych.

Status $rodkéw powierzonych platformie.
Brak kompleksowego uregulowania
crowdfundingu powoduije, ze niejasny jest
status $rodkéw powierzonych operatorowi
platformy  crowdfundingowej.  Wiekszos¢
modeli crowdfundingu przewiduie, ze $rodki
te sq przez pewien czas przechowywane
przez operatora (np. do czasu uzbierania
docelowej kwoty finansowania).
Z perspektywy uzytkownikow niewgtpliwie
wskazane bytyby takie rozwigzania, ktére
zapewniatyby wylgczenie $rodkow
zdeponowanych tymczasowo u operatora
spod zajecia w trakcie egzekucji lub
automatyczne  wytgczenie  tych  $rodkow
z masy upadtosci. Przyktadowo warto
rozwazyé nakazanie operatorom
wykorzystywania  w  swojej dziatalnosci
rachunkéw  powierniczych  przewidzianych
przez Prawo bankowe lub innych rozwigzan
o podobnym charakterze. Pozgdane bytyby
rowniez regulacie, ktére naktadatyby na
operatoréw platform zakaz wykorzystywania
zdeponowanych $rodkéw pienieznych na
wlasne  potrzeby.  Jednoczesénie  warto
rozwazy¢ umozliwienie operatorom
inwestowania  zgromadzonych  $rodkéw

w odpowiednio bezpieczne i ptynne aktywa.
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Konkluzje

Pewnym wzorem mogq by¢ w tym zakresie
regulacje dotyczqce $rodkow
przetrzymywanych przez instytucje ptatnicze
zawarte w UUP. Warto roéwniez w tym
kontekécie  rozwazy¢  natozenie  na
operatorow platform obowigzkow
w zakresie prowadzenia ewidencji wptat
dokonywanych przez finansujgcych, ktéra
umozliwitaby  szybkie przyporzgdkowanie
wptat  do  okre$lonych  uzytkownikow
platftormy np. w przypadku upadtosci

operatora.

Ochrona wspierajgcych. Poniewaz status
prawny platform crowdfundingowych nie
jest jasny, poziom ochrony prawnej
uzytkownikéw  platform  jest w  wielu
przypadkach nizszy w poréwnaniu z innymi
relacjami prawnymi o  podobnym
charakterze (np. regulacji dotyczqcych
funduszy  inwestycyjnych).  Brakuje w
szczegoélnodci jednolitych regut dotyczqeych
zakresu informaciji, ktére powinny by¢

przekazywane finansujgcym i beneficientom.

Przepisy konsumenckie. Watpliwosci
w  kontekscie crowdfundingu  wywotujg
przepisy konsumenckie. Zazwyczaj sq one
do$¢ czytelne, natomiast w pewnych
sprawach  niedostosowane  do  cech
szczeg6lnych crowdfundingu, np.
w kwestiach dotyczgcych wydania rzeczy
przez przedsiebiorce w umowie zawieranej

na odlegtosé.

Wiasnosé intelektualna. Korzystanie
z platform crowdfundingowych wigze sie dla
pomystodawcéw z ryzykiem upublicznienia
ich pomystéw. Odpowiednie przygotowanie
i zabezpieczenie wtasnych praw, a takze
zabezpieczenie sie przed naruszaniem praw

innych  stanowi jeden z koniecznych

elementéw  sukcesu - rynkowego i
finansowego - projektu
crowdfundingowego. Na pewno
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w przypadku crowdfundingu internetowego
odradzany jest pospiech, a poszukujgcy
finansowania twérca powinien byé dobrze
przygotowany do  sprzedania  projektu
finansujgcym. Powinien tez tak wczesnie, jak
jest to mozliwe, biorgc pod uwage
charakter jego pomystu, zabezpieczy¢ swoje
prawa z  wykorzystaniem  dostepnych

instrumentéw prawnych

Ochrona przed nieuczciwymi

projektodawcami. z perspektywy
finansujgcego bardzo wazna jest takze
ochrona przed nieuczciwymi beneficjentami.
Brakuie w tej chwili przepiséw, ktére
rozstrzygatyby w jasny sposéb, czy i kiedy
finansujgcy moze domagad sie  zwrotu
wptaconego $wiadczenia oraz kiedy moze
odstgpi¢  od  wsparcia  finansowego
udzielonego beneficjentowi. Warto w naszej
ocenie rozwazy¢ wprowadzenie
ustawowego  katalogu  sytuacji,  ktére
uprawniatyby finansujgcego do domagania
sie zwrotu $wiadczenia (np. przeznaczenie
$rodkéw pozyskanych przez beneficienta na
zupetnie inny cel niz przedstawiany na

platformie crowdfundingowej).

Crowdfunding udziatowy i pozyczkowy.
Niewqtpliwie najwiecej trudnosci
z  perspektywy  regulacyjnej  sprawia
w obecnym stanie prawnym crowdfunding
udziatowy oraz pozyczkowy. Wydaje sie, ze
w obydwu przypadkach niezbedna jest
odpowiednia strategia uregulowania tych
modeli  crowdfundingu. Bez interwencji
ustawodawcy operatorzy platform
crowdfundingowych opartych na modelach
udziatowych i pozyczkowych bedq narazeni
na ryzyko  prowadzenia  dziotalnosci
niezgodnej z prawem. W konsekwencji
mogq unika¢ tworzenia nowych,
atrakcyjnych modeli crowdfundingu,

obawiajgc sie ewentualnych konsekwencji



prawnych wynikajgcych z braku klarownych
regulacji. Z uwagi na pozytywny potencjat
obu wspomnianych modeli crowdfundingu
warto rozwazy¢ stworzenie sprzyjajgcego
otoczenia regulacyjnego dla tego rodzaju

dziatalnosci.

Obrét udziatami w sp. z 0.0. Crowdfunding
jest kolejnym zjawiskiem uwidaczniajgcym
niedostosowanie niektérych instytucji prawa
handlowego do  rzeczywistosci  zycia
gospodarczego, w szczegdlnosci realiow
prowadzenia  dziatalnosci  innowacyjne;j.
Ustawowe wymogi zwiqzane z obrotem
udziatami  w spotkach  z  ograniczong
odpowiedzialnosciq hamuiq rozwoj

crowdfundingu udziatowego w Polsce.

Prawo rynkéw kapitatowych. Obowigzujgce
obecnie w Polsce przepisy prawa z zakresu
rynkéw  kapitatowych  nie  tworzg  ram
prawnych, ktére specyficznie regulowatyby
crowdfunding udziatowy, czy tez znaczqco
oddziatywatyby na  mozliwo$¢ dalszego
rozwoju tej formuty pozyskiwania kapitatu.
Istnieje mozliwo$¢ uksztattowania projektéw
crowdfundingowych w taki sposéb, aby
do$¢ daleko idgce wymogi formalne
stawiane pozyskiwaniu kapitatu akcyjnego w
ramach ofert publicznych oraz dziatalnosci
inwestycyjnej wykonywanej przez fundusze
inwestycyjne nie ograniczaty mozliwosci
pozyskiwania $rodkéw przez crowdfunding
udziatowy. Zastanawia¢ mozna sie jednak,
czy nie pomija sie w takich przypadkach
kwestii ochrony podstawowych intereséw
uczestnikéw crowdfundingu udzielajgcych
finansowania i czy dysponujg oni $rodkami,
ktére umozliwiq ochrone ich intereséw, czy

to jako jednostek, czy jako zbiorowosci.

Ustugi ptatnicze. Mimo ze posrednictwo
w  ptatnosciach  dokonywane  przez
operatoréw  platform  crowdfundingowych

bedzie transakcjg ptatniczg w rozumieniu

Konkluzje

UUP, nalezy zatozy¢, ze w wiekszosci
przypadkéw operatorzy nie bedqg musieli
uzyskiwa¢ zezwolenia na $wiadczenie ustug
ptatniczych.  Wiekszoé¢  platform  wypetni
bowiem zapewne przestanki do
zastosowania wyjqgtku okreslonego w art. 6

pkt 2 UUP.

Pranie pienigdzy. W tym momencie
wiekszo$¢  platform  crowdfundingowych
opartych  na  najprostszych  modelach
crowdfundingu (dotacyjnym, przedsprzedazy
oraz  crowdfundingu opartym na
nagrodach) nie musi podlega¢ regulacjom
dotyczgcym przeciwdziatania praniu
pieniedzy i  finansowaniu  terroryzmu
przewidzianym w ustawie o przeciwdziataniu
praniu pieniedzy. Z kolei platformy oparte
na modelu udziatowym oraz pozyczkowym
w okres$lonych sytuacjach mogq podlega¢
tym regulacjom (gtéwnie z uwagi na fakt, ze
takie modele mogq implikowa¢
prowadzenie przez  operatoréw jednego
z rodzajéw dziatalnosci regulowanej, ktére
podlegajg ustawie o przeciwdziataniu
praniu pieniedzy). Warto w tym kontekscie
zastanowi¢ sie nad bardziej systemowym
rozwigzaniem. Nalezy w pierwszej kolejnosci
ustali¢, w  jokim  stopniu  platformy
crowdfundingowe mogq by¢
wykorzystywane  do  prania  pieniedzy.
Nastepnie trzeba rozstrzygnqé, czy kazdy
rodzaj  dziatalnosci  crowdfundingowe;
powinien podlega¢ przepisom  ustawy
o przeciwdziataniu praniu pieniedzy, a jezeli
nie, to jakie kryteria wylqczen nalezy przyjqc¢
(np. kwotowe, analogicznie jak
w odniesieniu do pieniqdza
elektronicznego).

Wymiana walut. Z uwagi na definicyjne
ograniczenia zawarte w Prawie dewizowym

dopoki operatorzy platform

crowdfundingowych nie dokonujg wymiany
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walut  w  postaci  zmaterializowanej
(banknoty, monety), nie muszq rejestrowaé
swojej dziatalnosci w rejestrze dziatalnosci

kantorowej prowadzonym przez prezesa

Narodowego Banku Polskiego.
Prowadzenie wymiany walut przez operatora
platformy crowdfundingowej moze
natomiast skutkowa¢ koniecznoscig

stosowania przez operatora przepisdw
o przeciwdziataniu  praniu  pieniedzy

i finansowaniu terroryzmu.

Podatki. Niejednolity charakter
crowdfundingu w zderzeniu z brakiem
regulacji bezposrednio odnoszqcych sie do
opodatkowania finansowania
spotecznodciowego czy tez wyktadni prawa
podatkowego W odniesieniu do
crowdfundingu powoduije, ze identyfikacja
podmiotu zobowigzanego do poniesienia
ciezaru podatkowego, a takze okreslenie
wielko$ci tego podatku wymaga znajomosci
nie tylko licznych przepiséw podatkowych,
ale przede wszystkim szczegétéw danego
przedsiewziecia i modelu
crowdfundingowego. Te za$ nierzadko
pozostajg  niejasne  dla  uczestnikow
finansowania spotecznosciowego. Moze to
zniecheca¢ do angazowania sie w projekty.
Utrudnia to réwniez oszacowanie
rzeczywistych zyskéw z przedsiewziecia oraz
moze naraza¢ na ryzyko kwestionowania
dokonanych  rozliczen, nie  wytqczajgc
odpowiedzialnosci karnoskarbowe;.
Uwolnienie potencjatu crowdfundingu moze

zatem wymaga¢ interwencji  ustawodawcy
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podatkowego, ktéra powinna byé podijeta
z rozwagq i z uwzglednieniem specyfiki
rynku, a takze rozwiqzan przyjetych w innych
krajach czy tez wskazéwek TSUE (jezeli sie
pojawiq). Z drugiej strony, mnogo$¢ form
finansowania spoteczno$ciowego
podlegajgcych innym zasadom
opodatkowania powoduje, ze juz dzi$

zainteresowane podmioty — pomystodawca,

fundator i wiasciciel platformy
crowdfundingowej — mogq ksztattowad
tgczqce je  stosunki i tym  samym

przynajmniej do pewnego stopnia wptywac
na obcigzenia podatkowe. Kazdorazowo
wymaga to jednak pogtebionej analizy

konkretnego przypadku.

Dziatania ustawodawcy. W najblizszym
czasie nie nalezy spodziewa¢ sie przyjecia
regulacji crowdfundingu ani w Polsce, ani
na szczeblu unijnym. Planowane jest
monitorowanie rynku oraz sprawdzenie
adekwatnosci  obowiqgzujgcych  regulaciji.
Ewentualne decyzje w sprawie dalszych

dziatan mogq zapas¢ w 2015 roku.

Potencjat innowacyjny i wyzwania prawne.
Crowdfunding w obecnym ksztatcie wydaje
sie  jedynie poczgtkiem nowych form
finansowania. Jego rozwd] moze pojéé
m.in. ~w  kierunku  wykorzystywania
alternatywnych  $rodkéw  majgtkowych
(takich jok  bitcoin) w  finansowaniu
projektéw. Niesie to za sobg liczne
wyzwania prawne, ktérymi bedziemy musieli

sprosta¢ w przysztosci.
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